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Information om arsstamma

Arsstamma i Cassandra Oil AB kommer att hallas tisdagen den 16 juni 2015 i Stockholm. Kallelse och évriga
handlingar infor arsstamman finns tillgangliga pa www.cassandraoil.com. For att delta maste aktiedgare dels
vara inford i eget namn i den av Euroclear AB Sweden forda aktieboken onsdagen den 10 juni 2015, dels
anmala sig till Cassandra Oil senast onsdagen den 10 juni 2015. Av aktiebolagslagen féljer att en aktiedgare
som vill narvara via ombud maste presentera en skriftlig, av aktieagaren undertecknad och daterad fullmakt.

Finansiell information

Bolaget planerar att publicera féljande rapporter:

Delarsrapport januari — mars 2015 29 maj 2015
Delarsrapport januari — juni 2015 29 augusti 2015
Delarsrapport januari — september 2015 30 november 2015
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Cassandra Oil i
korthet

Cassandra Oils affarsidé ar att producera
olja och gas ur material med hdga halter av
kolvéten.

Kéarnan i Cassandra Oils teknologi utgors
av en egenutvecklad processanldggning,
som bryter bindningen mellan
kolvatekedjorna och darigenom skapar latta
fraktioner av olja. Teknologin ar patent-
skyddad och bygger pd en termisk

depolymerisering i kombination med
friktion, virvelbadds-funktion och
katalysatoreffekt.

Cassandra Oil har installerat en
processanlaggning i Irak och en i Spanien.
Testkdrningar  pagar. En  vytterligare
processanlaggning har fardigstallts under
2015 och testas i Cassandra Oils verkstad i
Vasterds. En fjarde processanlaggning
forbereds for testkérning i Vasterds.
Cassandra OQil har &nnu inte inlett
kommersiell produktion av olja.

Cassandra Oil har tre beviljade svenska
patent och fyra internationella PCT-
ansokningar under behandling. Fran den
forsta internationella PCT-anstkningen har
patent hittills beviljats i Sydafrika, Nya
Zeeland och Ryssland.

Cassandra Oils aktier och
teckningsoptioner handlas p& Nasdaq First
North Stockholm. Aktiens kortnamn &r
CASO. Remium Nordic AB é&r Certified
Adviser. Antalet aktiedgare i Cassandra Oil
uppgick till 8 010 per den 31 december
2014.

CASSANDRAOIL >

FINANSIELL INFORMATION 2014

» Koncernens omsattning uppgick till - (-)
MSEK.

¢ Rorelseresultatet var -25,9 (-24,6)
MSEK. Nettoresultatet uppgick till -31,9
(-24,5) MSEK eller -1,16 (-0,93) SEK
per aktie.

» Kassaflodet  fran den [6pande
verksamheten var —45,3 (-8,9) MSEK
eller -1,65 (-0,34) SEK per aktie.

* Koncernens likvida medel uppgick vid
helarets utgang till 7,8 (1,3) MSEK.

« Eget kapital i koncernen uppgick vid
helarets utgang till 64,4 (25,6) MSEK
eller 2,34 (0,97) SEK per aktie.

« Koncernens soliditet var vid helarets
utgdng 61,9 (46,2) procent.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

e Cassandra Oils forsta process-
anlaggning installerades under
sommaren pa avtalspartnern North Oil
Company's site i Kirkuk i norra Irak.
Processanlaggningen &r belagen intill
en oljesjo varifran oljesludge kan
pumpas direkt in i
processanlaggningen. Testkorningar
pagick under hela andra halvaret, dock
i mindre skala an planerat pa grund av
oroligheterna i Irak.

» Cassandras andra processanlaggning
installerades under hosten pa Jv-
partnern Sacyr S.A:s site i narheten av
Cadiz i sydvastra Spanien. Siten
invigdes i november 2014. Test-
korningar pagar.

» Cassandra Oil tillverkade under aret en
tredje processanlaggning som var i det
narmaste fardigstalld vid arsskiftet. En
fiarde processanlaggning var under
slutférande. Testkérning av den tredje
processanlaggningen har inletts under
2015.

« Cassandra Oil genomférde under aret
tre nyemissioner av aktier och teck-
ningsoptioner som sammantaget till-
forde bolaget cirka 72 MSEK fére
emissionskostnader.
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Styrelse, ledning och revisorer

Styrelse

Styrelseledaméternas innehav av aktier och
teckningsoptioner (TO3 och TO4, se vidare
sid. 5) ar angivna per den 31 december
2014. For forandringar av innehav under
2015, se Cassandra Oils hemsida
www.cassandraoil.se.

Erik Nerpin

(f. 1961) Jur. kand., LL.M. Advokat.

Styrelseledamot sedan 2009 (da bolaget
bedrev annan verksamhet), ordférande
sedan 2011.

Innehav: Aktier: 201 500, TO3: 0, TO4: 0

Johan Thorell
(f. 1970) Civilekonom.
Styrelseledamot sedan 2012.

Verksam inom fastighetsforvaltning sedan
1996.

Innehav (genom bolag): Aktier: 575 449,
TO3: 617 241, TO4: 221 664

Eric Hasselqvist

(f. 1965) Civilekonom.

Styrelseledamot sedan 2012.

Styrelseledamot i bland annat Bahnhof AB
och STIM och andra bolag inom IT och
media.

Innehav: Aktier: 10 000, TO3: 10 000, TO4:
10 000

Bjorn Hedberg

(f. 1944) Civilekonom.

Styrelseledamot sedan 2012.

Lang erfarenhet  av internationella
industriprojekt och detaljhandel.

Innehav: Aktier: 100 000, TO3: 0, TO4: 0

Ledning
Per Olsson
(f. 1943) Civilingenjor.

Verkstéllande direktor sedan mars 2013.
Bror till grundaren Anders Olsson.

Innehav: Aktier: 18 180, TO3: 12 180, TO4:
12 180

Jan Jakobsson
(f. 1956) Civilingenjor.

Vice VD i Cassandra Oil Technology AB
sedan 2014.

Innehav: Aktier: 5384, TO3: 3554, TO4:
3554

Anders Olsson

(f. 1945) Grundare och Senior Advisor (p&
konsultbasis).

Studier vid Ultuna Lantbruksuniversitet och
Uppsala  Universitet.  Verksam  inom
jordbruk och darefter uppfinnare och
entreprendr.

Innehav: Aktier: 7 910 000, TO3: 0, TO4: 0

Anders Olssons aktier ar forvaltar-
registrerade i utlandska banker och é&r
darfér inte angivna i hans namn i &gar-
forteckningen pa sidan 5.

Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB.

Huvudansvarig revisor ar auktoriserade
revisorn Klas Brand (f. 1956).

Medpaskrivande revisor ar auktoriserade
revisorn Johan Malmqyist (f. 1975)
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Aktieinformation

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Cassandra Oil AB uppgick vid rakenskapsarets utgang till 29 371 781 SEK
fordelat pa 29 371 781 aktier.

Cassandra Oil AB har 3 725 164 utestdende teckningsoptioner av serie TO3 och 2 142 858
utestdende teckningsoptioner av serie TO4. Varje teckningsoption av serie TO3 ger réatt att
senast den 30 april 2016 teckna en ny aktie for 40 SEK. Varje teckningsoption av serie TO4 ger
ratt att senast den 30 april 2018 teckna en ny aktie for 70 SEK.

Cassandra Oil har efter rakenskapsérets utgadng beslutat om en nyemission av aktier. Se nedan
i forvaltningsberattelsen under rubriken Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang.

Aktiekapitalet utveckling

Forandring Ack. aktie- Forandring Ack. antal Kvotvarde
Datum aktiekapital (kr) kapital (kr) antal aktier aktier (kr)
Ing&ende balans Juli 2004 1086 682 108 668 216 0,01
Nyemission November 2009 +1086 682,16 2 173 364 +108 668 216 217 336 432 0,01
Nyemission November 2010 +2 991 230,78 5164 595 +299 123 078 516 459 510 0,01
Nyemission December 2010 +0,90 5 164 596 +90 516 459 600 0,01
Sammanléggning December 2010 -— 5164596 -514 738068 1721532 3,00
Nyemission Mars 2012 +900 000 6 064 596 +300 000 2021532 3,00
Minskning aktiekapital April 2012 —4 043064 2021532 --- 2021532 1,00
Apportemission April 2012 +23 339482 25361014 +23339482 25361014 1,00
Nyemission Maj 2012 +1 010 766 26 371 780 +1 010 766 26 371 780 1,00
Nyemission Maj 2014 +1 351 705 27 723485 +1 351705 27 723 485 1,00
Nyemission Juni 2014 +791 153 28 514 638 +791 153 28514 638 1,00
Nyemission Nov 2014 + 857 143 29 371 781 +857 143 29371781 1,00
Fordelning av aktieinnehav i Cassandra Oil AB per den 31 december 2014
Storleksklasser Antal Andel av antal
aktieagare aktiedgare
1-500 5531 69,0 %
501 — 1 000 804 10,0 %
1001 -5000 1175 14,7 %
5001 -10 000 215 2,7%
10 001 — 15 000 103 1,3%
15 001 — 20 000 48 0,6 %
20 001 - 134 1,7%
TOTALT 8 010 100 %
Aktiedgarstruktur (Kélla Euroclear Sweden AB)
Cassandra Oil AB:s aktieagare 31 december 2014 Antal aktier Andel i %
Societe Generale 5 796 309 19,7
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2 227 840 7,6
JP Morgan Bank 2 125622 7,2
Nordnet Pensionsforsékring 1 376 860 4,7
UBS AG Clients Account 1327 788 4.5
Remium AB (Emission VPC) 649 885 2,2
Allan Faraj 616 395 2,1
Forvaltnings AB Hummelbosholm 575 449 2,0
Robur Férsakring 405 623 1,4
Bank Morgan Stanley AG Zirich 400 000 1.4
Summa 10 stdrsta aktiedgarna 15501 771 52,8
Ovriga aktieagare 13 870 010 47,2
Totalt 29371781 100

Forvaltningsberattelse
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Styrelsen och verkstéllande direktéren for Cassandra Oil AB (publ), organisationsnummer
556526-6516, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for moderforetaget och
koncernen for verksamhetsaret 2014-01-01 — 2014-12-31.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Cassandra Oil AB, de helagda svenska dotterbolagen
Cassandra Oil Technology AB (556865-4858), Cassandra Oil Processing AB (556884-6488 -
vilande) och Wkit Security AB (556551-9906 - vilande) samt det till 99 procent dgda spanska
dotterbolaget Cassandra Oil Espafia S.L.

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING

Afféarsidé

Cassandra QOils affarsidé ar att producera olja och gas ur material med hdga halter av kolvaten.
Vision

Cassandra Qils vision ar att bli den ledande teknologin fér miliomassigt hallbar utvinning av olja
ur kolvatehaltigt avfall.

Affarsmodell

Cassandra Oil ska producera olja och gas samt kommersiella biprodukter i form av kolpulver
och metaller ur kolvatehaltigt material, t ex uttjinta bildack, plastavfall, "oljesludge”, spillolja och
pa sikt aven oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Cassandra Oil avser aven att medverka vid
sanering av oljeutslapp dar saneringen ar det priméra och tillvaratagandet av oljan utgér en
kommersiell biprodukt. Darutéver finns ett antal framtida marknader med stor potential, bl a
utvinning av olja och adelmetaller ur elektronikskrot samt oljeutvinning ur oljeskiffrar och
oljesand.

Cassandra Oil har annu inte inlett kommersiell produktion.

Kéarnan i Cassandra Oils teknologi utgors av en egenutvecklad processanlaggning som bryter
bindningen mellan kolvatekedjorna och darigenom skapar latta fraktioner av olja. Teknologin &r
patentskyddad och bygger pd en termisk depolymerisering i kombination med friktion,
virvelbaddsfunktion och katalysatoreffekt.

Cassandra Oil hade vid rakenskapsarets utgang tillverkat tva processanlaggningar. En tredje
processanlaggning var i det narmaste fardigstélld och en fjarde processanlaggning var under
slutforande. Samtliga dessa fyra processanlaggningar ar av modellen CASO 600 (600 kwW).
Cassandra Oil har aven en pagéende tillverkning av en processanlaggning av den storre
modellen CASO 1500 (1500 kW). Denna beddms p& sikt kunna tas i bruk efter vissa
modifieringar och med stod av erfarenheter fran CASO 600-modellen.

Cassandra Oils affarsmodell baseras pa att industrialiseringsfasen, som Cassandra Oil nu
befinner sig i, ska finansieras av partners i olika joint ventures. Denna modell ger i
inledningsfasen, innan intékter genereras, férdelar i form av mindre utspadning i moderbolaget
genom nyemissioner, men innebar samtidigt att Cassandra Oil avstar fran férhallandevis stora
agarandelar i projekten. Cassandra Oil hade vid utgdngen av rakenskapsaret bildat ett joint
venture tillsammans med Sacyr S.A.:s dotterbolag Valoriza Servicios Medioambientales S.A. i
Spanien. Cassandra Oil har aven ett samarbete i tidig fas med Sevens Star i Turkiet. Detta
samarbete ska overga i ett joint venture nar den forsta processanlaggningen levererats och
betalats. Cassandra Oil bedriver verksamheten i Irak i egen regi genom SEAB, i vilket bolag
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Cassandra Oil har en option att férvarva 82 procent av aktiekapitalet. Se vidare nedan sidan 9
under rubriken "Industriella samarbetsavtal” och not 22.

Cassandra Oil kommer att processa ravara (kolvatehaltigt avfall) frén bl a renhallningsforetag,
markagare samt féretag som samlar in uttjanta dack enligt regler om producentansvar.

Cassandra Oil kommer att salja den producerade oljan till bunkerféretag (fér vidareférsaljning
som fartygsbrénsle) eller direkt till slutanvédndare. Producerad gas kommer séljas till
slutanvandare, i forsta hand som bransle. De kommersiella biprodukterna kolpulver och
metaller, som utvinns vid produktion av olja ur dack, kommer séljas till bland annat
dacktillverkare och anrikningsverk.

Patent

Cassandra Oil har tre beviljade svenska patent (SE 0901600-7, SE 1251096-2 respektive SE
1251493-1) och fyra internationella PCT-ans6kningar (SE 2010/051452, SE 2013/051128, SE
2013/051541 respektive SE 2013/051543) under behandling. Fran den forsta internationella
PCT-ansokningen (SE 2010/051452) har patent hittills beviljats i Sydafrika, Nya Zeeland och
Ryssland.

Royalty

D& Cassandra Oil (genom dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB) férvarvade Anders
Olssons patent och teknologi ingicks ett avtal om ratt till royalty fér Anders Olsson. Avtalet
omforhandlades under 2014 och ger nu Anders Olsson ratt till royalty fran och med den elfte
processanlaggning baserad pa teknologin som Cassandra Oil tillverkar och driftsatter. Royaltyn
ska baseras pa reaktorns kapacitet och ska uppga till ett belopp som motsvarar reaktorns
faktiska kapacitet i forhallande till den kapacitet som parterna uppskattade i samband med
forvarvet av teknologin. Royaltyn for processanlaggningar av modell CASO 1500 och mindre ar
maximerad till EUR 1 000 000 per processanlaggning. Royaltyn ska betalas ut med en tredjedel
vid genomford installation och inkdrning av processanlaggningen. Resterande tva tredjedelar
betalas ut med en femtedel per &r under en femarsperiod. Royaltyn &r begransad till totalt EUR
100 000 000. Beloppet ska inkludera eventuella skatter och sociala avgifter.

KONCERNENS OPERATIVA VERKSAMHET UNDER 2014
Tillverkning och testkdrning av processanlaggningar

Cassandra Oils forsta processanlaggning (CASO 001) skickades i maj 2014 till Kirkuk i norra
Irak. Processanlaggningen anlande i borjan pa juni och installerades p& en temporar site intill
en oljesjo inom kontraktspartnern North Oil Company’s omrade. Testkérningar bedrevs darefter
under aret, dock i mindre skala &n planerat p& grund av oroligheterna i Irak.

Cassandra Oils andra processanlaggning (CASO 002) levererades i september 2014 till
kontraktspartnern Valoriza Servicios Medioambientales site i narheten av Cadiz i sydvastra
Spanien. Testkdrningar inleddes under sista kvartalet.

Processanlaggningen CASO 002 ar en vidareutveckling av CASO 001 med en helt ny
kondenseringsenhet, som har vasentligt stérre kapacitet &n CASO 001.

Cassandra Oil hade vid rakenskapsarets utgdng i det narmaste fardigstallt en tredje
processanlaggning (CASO 003) och en fjarde processanlaggning (CASO 004) var under
slutférande. Aven dessa tva processanldaggningar ar av modellen CASO 600. Testkdrningar av
CASO 003 har inletts i Vasteras efter rakenskapsarets utgang.

Baserat pa erfarenheter fran Cassandra Oils processanlaggningar i Irak och Spanien gors vissa
modifikationer pd CASO 003 och CASO 004. Dessa kommer &ven goras pa
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processanlaggningarna i Irak och Spanien i samband med underhallsarbeten. Mekaniken for
gasflodet frdn reaktorkammaren modifieras for att underlatta underhdll och forbattra
gasreningen. Forandringarna kommer pd kommande processanlaggningar medféra att
reaktorkammarens verksamma volym kan 6kas med 6ver tio procent.

Cassandra Oil har aven en pagaende tillverkning av en processanlaggning av den storre
modellen CASO 1500 (1500 kW). Denna bedéms pa sikt kunna tas i bruk efter vissa
modifieringar och med stod av erfarenheter fran CASO 600-modellen.

Cassandra Oil tillverkar processanlaggningarna i verkstadslokaler i Vasterds som hyrs av
Sjolanders Mekaniska. Under 2014 fordubblades verkstadsytan i Vasteras till 1 400
kvadratmeter och anpassades for att kunna tillverka tva processanlaggningar per manad och
med plats att bygga upp teknisk service.

Industriella samarbetsavtal
Irak
Bakgrund

Behovet i Irak av att atgarda problemet med utslapp i naturen av oljesludge ar gigantiskt. Redan
innan Cassandra Oil bildades hade Anders Olsson och dennes natverk under lang tid undersokt
mojligheterna till en etablering i Irak. For detta andamal bildades ett bolag, Synthetic Energy
196 AB ("SEAB”) som var formell part infor myndigheterna i Irak. N&r Cassandra Oil bildades
behdlls strukturen med SEAB som ett separat bolag avseende kontakterna med Irak for att
darigenom undvika forseningar i processen pa grund av parts- och namnbyte. Cassandra Oil
erholl i stéllet en option att till nominellt belopp férvarva de aktier i SEAB som agdes av Anders
Olsson och dennes néatverk.

Efter en langre tids forhandlingar med Iraks Oljeministerium beviljade The National Investment
Commission of the Republic of Iraq SEAB en investeringslicens (investment license enligt
Investment Law 13 of 2006) under hosten 2013.

Investeringslicensen ger formanliga villkor for investeringen i Irak:

« Skattefrihet under tio ar

« Ratt att fora ut investerat kapital samt vinst fran investeringen

« Rétt att anstalla utlandsk arbetskraft

« Undantag fran importavgifter for utrustning som ar specifik for investeringen

« Garanti fran regeringen att investeringen inte nationaliseras eller konfiskeras

| oktober 2013 ingick SEAB ett ramavtal med Iraks Oljeministerium avseende etablering i Irak.

For att finansiera projektet i Irak ingick SEAB under 2013 ett avtal med en finansiell partner med
sate i Dubai. Avtalet innebar att den finansiella partnern skulle lanefinansiera etableringen av de
forsta fem processanlaggningarna i Irak genom ett 1an till SEAB om EUR 30 miljoner. | utbyte
mot finansieringen skulle den finansiella partnern erhalla en dgarandel om 32 procent i SEAB.
Cassandra Oils option att forvarva en agarandel i utbyte mot en licens av Cassandra Oils
teknologi bestdmdes till 50 procent och resterande 18 procent skulle &gas av lokala intressenter
i Irak. Cassandra Qil skulle inte stalla nagra sakerheter for lanet till SEAB. Genom denna
struktur med SEAB som ett av parterna samagt Joint Venture-bolag begréansades Cassandra
Oils finansiella risk i projektet.
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Handelser under 2014

| februari 2014 ingick SEAB ett operativt avtal med North Oil Company (NOC), ett av de bolag
som Iraks Oljeministerium driver sin verksamhet genom och som ansvarar for provinsen Kirkuk i
norra Irak.

SEAB bestallde den forsta processanlaggningen av Cassandra Oil under det férsta kvartalet
och skulle i enlighet med bestallningen erlagga del av kopeskillingen i forskott. Dessa medel
skulle tillskjutas av den finansiella partnern. Denne infriade dock inte sitt atagande, vilket ledde
till att Cassandra Oil havde avtalet och i stallet beslutade att finansiera etableringen av den
forsta processanlaggningen i Irak i egen regi genom tva nyemissioner (se vidare sid 12 under
rubriken "Finansiering”). Darmed O6vertog Cassandra Oil réatten till den finansiella partnerns
andel i SEAB och Cassandra Oils option att forvarva agarandel i SEAB avser nu 82 procent mot
tidigare 50 procent. Resterande 18 procent i SEAB &gs av lokala intressenter i Irak. Optionen
kan utnyttjas till och med den 15 januari 2016.

Cassandra Oil skickade den férsta processanlaggningen till Kirkuk i norra Irak i maj 2014.
Processanlaggningen anlande till Irak i bérjan pa juni och installerades vid Bajwan Oil Trap pa
NOC's site i Kirkuk i norra Irak. Detta ar en temporar site intill en oljesjo varifran oljesludge kan
pumpas direkt in i processanlaggningen.

Arbetet med testkorningar pd NOC's site bedrevs under resten av aret. Pa grund av
oroligheterna i Irak bedrevs arbetet i mindre skala och med begransad insats av Cassandra QOils
egen personal. Cassandra Oil beddmer att resultatet av testkdrningarna, givet
omstandigheterna, ar tillfredsstallande. Testkdrningarna har utvisat att processanlaggningen
med marginal kan kan leverera olja med en APl om lagst 25, vilket NOC har konfirmerat genom
egna tester. Testkdrningarna indikerar att processanlaggningen, med begransat effektuttag,
producerar cirka ett ton olja i timmen, vilket ligger i linje med Cassandra Oils tidigare
berékningar.

I december genomforde SEAB den férsta leveransen och férséljningen av olja till NOC. Oljan
levererades till en pumpstation som &r belagen vid den pipeline som I6per fran Kirkuk i Irak till
Ceyhan i Turkiet. NOC testade oljan och bekréftade att den uppfyller de avtalade
kvalitetskraven. Leveransen omfattade cirka 20 ton olja (en tankbil). Leveransen hade marginell
ekonomisk betydelse, men ett signifikant varde for relationen till Iraks oljeministerium.

NOC &ger ett stort antal oljecisterner som behdver saneras fran oljesludge. Genom avtalet
uppdrar NOC till SEAB att sanera minst 20 oljecisterner per ar. SEAB har emellertid valt att av
sakerhetsskal lagga arbetet pa is, eftersom detta arbete innebar anvandning av kemikalier som
aven kan anvéandas for tillverkning av sprangamnen.

Initialt 1anar SEAB processanlaggningen av Cassandra Oil. Nar processanlaggningen tagits i
kommersiell drift kommer lanet omvandlas till ett kop (se not 22 angaende redovisningen av
Cassandra Qils option). Cassandra Oil hade vid rakenskapsarets utgang lanat ut 5,7 MSEK till
SEAB for bedrivande av verksamheten i Irak.

Cassandra Oils bedomning att projektet i Irak har en betydande potential kvarstar. En 6vergang
till kommersiell produktion p& NOCs site i norra Irak och i forlangningen etablering av fler
processanlaggningar forutsatter emellertid att oroligheterna i regionen inte paverkar
verksamheten. Malsattningen ar for narvarande att bedriva verksamheten i mindre skala, i
forsta hand med malsattningen att uppnd ett nollresultat samt att hitta en lamplig partner till
projektet.

Turkiet och Férenade Arabemiraten
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Cassandra Qil och Sevens Star DIS TIC.LTD.STI (“Sevens Star”), med bas i Turkiet, ingick
under 2012 avtal om att bilda ett joint venture fér etablering i Turkiet och Foérenade
Arabemiraten och for vidare expansion i Mellandstern. Sevens Star har fér parternas rakning
bildat ett 50/50-agt JV-bolag, CGS Energy (Cassandra Green Star Energy), med sate och
huvudkontor i Turkiet. JV-bolaget har bestallt en processanlaggning av modell CASO 600 frén
Cassandra Oil. Cassandra Oil kommer att intrAda som &gare i JV-bolaget och utdva sin
aganderatt nar den forsta processanlaggningen &ar levererad och betald (se &ven not 22 nedan).

Cassandra Oil och Sevens Star 6verenskom under 2013 att senarelagga leveransen av
processanlaggningen for att ge Cassandra Oil mdjlighet att prioritera leveranser till Irak. |
gengdld har betalningsplanen  for  JV-bolagets  forskottsbetalningar  avseende
processanlaggningen forlangts. JV-bolaget har betalat forskott om totalt 19,2 MSEK, varav 0,9
MSEK under 2014. Mottagna forskott kommer att intaktsforas vid leverans av
processanlaggningen. Innan leverans skett bokfors forskotten som kortfristig skuld. Cassandra
Oils kontraktuella atagande innebar att, givet vissa villkor, leverera en processanlaggning.
Nagon ratt for Cassandra Oils JV-partner att i stallet for leverans begara aterbetalning av
forskottet foreligger inte.

Spanien

Cassandra Oil ingick i september 2013 avtal med det spanska avfallshanteringsféretaget
Valoriza Servicios Medioambientales S.A. ("VSM"), ett dotterbolag till Sacyr S.A., om att inleda
ett gemensamt pilotprojekt p& VSM:s site i narheten av Cadiz i sydvéastra Spanien. Pilotprojektet
skulle paga under ett ar fran uppstart av processanlaggningen. Efter utvardering skulle VSM ha
mojlighet att trdda in som partner i ett gemensamt joint venture.

Pa VSM:s initiativ beslutade parterna i juni 2014 att paskynda etableringen. For att majliggéra
detta lanefinansierade VSM uppférandet av infrastrukturen pa siten. | september levererade
Cassandra Qil en processanlaggning till siten.

Den 20 november invigde Cassandra Oil och Sacyr siten. Invigningen bevistades av 150 gaster,
daribland representanter for Sacyrs och Cassandra Oils respektive koncernledning, en
delegation fran Iraks miljoministerium inklusive vice miljéministern, representanter for ett antal
internationella oljebolag samt lokala myndigheter.

I december bildade Cassandra Qil och Sacyr ett Joint Venture avseende samarbetet i Spanien.
Parternas Joint Venture &r ett s.k. U.T.E. (Union Temporal de Empresas, Ley 18/1982) enligt
spansk lag. Cassandra Oil ar bolagsman genom sitt helagda dotterbolag Cassandra Oil Espana
S.L., som bildats for etableringen i Spanien. Sacyr ar bolagsman genom VSM. Bolagsmannen
ager 50 procent vardera. Kortnamnet pa parternas Joint Venture &ar "U.T.E. Valorizacion
Energética de Residuos Jerez”. Ett U.T.E. kan narmast liknas vid ett svenskt handelsbolag, dar
bolagsménnen bar fullt ansvar fér JV-bolagets forpliktelser. Parternas U.T.E. ar formellt
tidsbegransat till 25 ar. Se not 22 for information om redovisningen av detta Joint Venture.

JV-bolaget hade vid rakenskapsarets utgang annu inte inlett nadgon sjalvstandig verksamhet,
utan etableringen pa siten har utforts och bekostats av bolagsméannen. | frdga om varderingen
av de tillgangar som bolagsmannen kommer tillskjuta JV-bolaget &ar parternas utgdngspunkt att
Cassandra Qils processanlaggning och Sacyrs infrastruktur ska &sattas varden om 4,5 miljoner
EUR respektive 1,6 miljoner EUR.

Cassandra Oil och Sacyr kommunicerade i samband med invigningen i november 2014 sin
gemensamma avsikt att ha tva processanlaggningar i full drift pa siten i Cadiz runt halvarsskiftet
2015 och tentativt producera 18 000 ton olja pa arsbasis. Arbetet med testkdrningar har dock
forsenats. Se vidare nedan under rubriken "Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang”.
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Sacyr-koncernen ar verksam inom bland annat byggentreprenad, fastighetsférvaltning och
avfallshantering. For vidare information, se Sacyrs hemsida www.sacyr.com.

Pagéende forhandlingar om industriella samarbeten
Venezuela

Cassandra Oil och Venezuelas statliga oljebolag PDVSA (Petroleos de Venezuela, S.A.) har
under lang tid diskuterat ett samarbete avseende processande av tjockolja.

PDVSA:s kravspecifikation for det planerade samarbetet avser tre faktorer — att héja API (ett
matt pa oljans densitet) fran 8 till minst 12, att minska mineralhalten med minst 40 procent samt
att minska halten asphalten. Cassandra Oil har provkort material som PDVSA tillhandahallit.
Testerna har analyserats och analysresultaten visar att Cassandra Oil uppfyller samtliga
faktorerna med bred marginal. Pa sikt skulle en etablering i Venezuela kunna ha stor
kommersiell potential fér Cassandra Oil, men den skulle ta stora resurser i ansprék och for
narvarande fokuserar Cassandra Qil pa 6vriga etableringar, framfor allt Spanien.

Personal

Medelantalet anstéllda under aret uppgick till 11 (12) personer varav 9 (9) var man. Vid
rakenskapsarets utgdng uppgick antalet anstéllda till 12 (12), varav 9 man. Ingen ar
deltidsanstalld.

Miljofragor

Cassandra Oils verksamhet ar féremal for en omfattande miljorattslig reglering, som detaljstyr
produktion, leverans och transport av avfall och olja. Erforderliga miljétillstdnd har beviljats for
de pagéende verksamheterna i Irak och Spanien.

KONCERNENS FINANSIELLA VERKSAMHET UNDER 2014

Omsaéttning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till - (-) MSEK.

Rorelseresultatet var —25,9 (-24,6) MSEK.

Nettoresultatet uppgick till -31,9 (-24,5) MSEK eller —1,16 (-0,93) SEK per aktie.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten var —45,3 (-8,9) MSEK eller —1,65 (-0,34) SEK per
aktie.

Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till 7,8 (1,3) MSEK.

Eget kapital och soliditet

Eget kapital uppgick vid arets slut till 64,4 (25,6) MSEK eller 2,34 (0,97) SEK per aktie.
Koncernens soliditet var vid arets slut 61,9 (46,2) procent.

Finansiering

Cassandra Oil har annu inte inlett kommersiell produktion av olja. Verksamheten har hittills
finansierats genom nyemissioner och forskott fran JV-partners.

Cassandra Oils avsikt var att projektet i Irak skulle finansieras av en finansiell partner genom en
kombination av 1an och eget kapital (se sidan 9). Da det i borjan av april 2014 stod klart att den
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finansiella partnern inte skulle fullgora sitt dtagande beslutade Cassandra Qil att finansiera
uppstartsfasen i Irak genom nyemission.

Cassandra Oil genomférde en riktad emission i aprii av 1351705 units och en
foretradesemission i maj/juni av 791 153 units. Teckningskursen i bada emissionerna var 28
SEK per unit. Varje unit bestod av en aktie, en teckningsoption av serie TO3 och en
teckningsoption av serie TO4. Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att senast den 30
april 2016 teckna en ny aktie fér 40 SEK. Varje teckningsoption av serie TO4 ger ratt att senast
den 30 april 2018 teckna en ny aktie for 70 SEK. Bada nyemissionerna godkandes av en extra
bolagsstémma den 19 maj 2014. Nyemissionerna blev fulltecknade och tillférde Cassandra Qil
cirka 60 MSEK, varav cirka 12,2 MSEK betalades genom kvittning av fordringar p4 Cassandra
Oil. Foretradesemission var i sin helhet garanterad av ett konsortium i vilket bl a
styrelseordféranden Erik Nerpin och styrelseledamoten Johan Thorell ingick. Garantiersattning
utgick i form av 1582 306 teckningsoptioner av serie TO3 samt kontant ersattning om 3,5
procent av garanterat belopp.

Cassandra Oil AB genomférde i november en riktad nyemission om 12 MSEK for att kunna
accelerera samarbetet med Sacyr S.A. inom ramen for parternas blivande joint venture.
Nyemissionen beslutades av styrelsen med stéd av arsstaimmans bemyndigande och avsag
857 143 aktier till kursen 14 SEK per aktie.

| februari 2015 tog Cassandra Oil upp en kredit om 8 MSEK med en I6ptid om tre manader. |
maj 2015 beslutade Cassandra Oil om en nyemission om 10,5 MSEK. Cassandra Oil haller
aven pa att ta upp en ny kredit med I6ptid fyra manader som ska ersatta den tidigare krediten.
Se vidare nedan under rubriken "Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang”.
MODERBOLAGETS VERKSAMHET UNDER 2014

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 0,6 (0,6) MSEK.

Rorelseresultatet var MSEK —4,5 (-3,7) MSEK.

Nettoresultatet var —368,7 (-123,4) MSEK.

Finansiell stallning

Moderbolagets eget kapital uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 357,8 (655,8) MSEK.

Moderbolagets redovisade varde pa aktierna i dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB har per
den 31 december 2014 skrivits ned med 358,5 MSEK, frén 653,5 MSEK till 295 MSEK. Till grund for
nedskrivningen ligger en av styrelsen genomford nedskrivningsprévning (impairment test), vilket
aterspeglar den 6kade risken och osakerheten i projektet i Irak och andra omvarldsfaktorer. Styrelsen
har vid nedskrivningsprévningen aven beaktat borskursen for bolagets aktie pd Nasdag First North
Stockholm. Styrelsen utvarderar lI6pande nedskrivningsprovningen med beaktande av boérskursens
utveckling.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid utgdngen av rakenskapsaret till 6,8 (0,07) MSEK.
Investeringar

Moderbolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar under aret.

FORTSATT DRIFT - GOING CONCERN

Styrelsen bedomer fortlopande koncernens likviditet och finansiella resurser bade i det korta
och langre perspektivet. | samband med &rsredovisningens upprattande har styrelsen att
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sarskilt bedoma denna fraga ur ett tolvmanadersperspektiv (fragan om fortsatt drift, going
concern).

Vid denna forvaltningsberattelses upprattande har Cassandra Oil tvd processanlaggningar
installerade i Irak respektive Spanien samt tva processanlaggningar som testas i Vasterds och
som foérbereds for leverans.

Cassandra Oil har under maj 2015 beslutat om en nyemission som vid denna
forvaltningsberattelses upprattande haller pa att slutféras. Cassandra Oil tog under februari
2015 upp en kredit om 8 MSEK med Ioptid tre manader. Vid denna forvaltningsberattelses
upprattande haller Cassandra QOil pa att ta upp en ny kredit med loptid fyra manader.

Emissionslikviden och krediten beddéms ge Cassandra Oil tillrackligt rorelsekapital for fyra
manader, d v s till i slutet av september 2015. Cassandra Oil behover séledes ta in mer
rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden. Olika finansieringsalternativ for
verksamheten i Spanien utvarderas for narvarande tillsammans med partnern Sacyr S.A.
STYRELSE OCH BOLAGSLEDNING

Styrelsens sammansaéttning

Moderbolagets styrelse utgjordes under perioden 1 januari — 30 juni 2014 av Erik Nerpin
(styrelseordférande), Eric Hasselqvist, Bjorn Hedberg, Magnus Nordin och Johan Thorell. Vid
arsstamman den 30 juni 2014 omvaldes Erik Nerpin (styrelseordférande), Eric Hasselgvist,
Bjorn Hedberg och Johan Thorell. Magnus Nordin hade avbojt omval och lamnade styrelsen.

For information om styrelsens ledaméter, se sidan 4.
Styrelsens arbete under aret

Styrelsen har under aret haft 9 protokollférda styrelsemoten. Styrelsearbetet har fokuserat pa
tillverkningen av processanlaggningar, finansiering och avtal med samarbetspartners.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbete styrs, utbver vad som féljer av lag, av styrelsens arbetsordning som reglerar
styrelsens arbetsformer och uppgifter. Arbetsordningen innehdller ocksa instruktioner for
verkstallande direktoren. Styrelsen ser arligen over arbetsordningen och faststaller den genom
styrelsebeslut.

Styrelseutskott

Styrelsen har inte tillsatt nagot styrelseutskott utan samtliga fragor behandlas och beslutas av
styrelsen i dess helhet.

Intern kontroll

For den interna kontrollen har styrelsen faststallt attestinstruktioner och andra reglementen,
vilka ses over arligen.

Uppfolining sker genom att styrelsen far I6pande rapporter avseende resultatutveckling och
likviditet. | samband med kvartalsboksluten gar styrelsen &ven igenom de enskilda
dotterbolagens finansiella stéallning.

Ersattning till styrelsen

Vid arsstamman 2014 beslutades om ett arligt arvode till styrelsen om totalt 450 000 SEK, varav
150 000 SEK till ordféranden och 100 000 SEK till var och en av 6vriga tre ledamoter.
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Erséttning for arbete utanfor styrelseuppdraget faststélls av styrelsen. Styrelseledamot deltar gj
i beslut om egen erséttning.

Under 2014 har Cassandra Oil AB anlitat Advokatfirman Nerpin och Kilpatrick Townsend
Advokatbyra, i vilka styrelseordféranden Erik Nerpin ar respektive tidigare har varit delagare, for
juridiskt bitrade till ett belopp om sammantaget 950 000 SEK (varav 300 000 SEK &nnu inte har
fakturerats). Det juridiska bitradet har avsett bland annat upprattande av arsredovisning och
delarsrapporter samt avtalsskrivning och I6pande juridisk radgivning. Under 2013 utbetalades
750 000 SEK till Kilpatrick Townsend Advokatbyra fér motsvarande juridiska radgivning.

Verkstallande direktor

Per Olsson ar verkstéllande direktor i Cassandra Oil AB och det heldgda dotterbolaget
Cassandra Oil Technology AB sedan slutet av mars 2013.

AKTIEDATA OCH BOLAGSSTYRNING

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i Cassandra Oil AB uppgick vid ingangen av rakenskapsaret till 26 371 780 SEK
fordelat p& 26 371 780 aktier, envar aktie med kvotvardet en (1) SEK.

Under 2014 genomférde Cassandra Qil tre nyemissioner av sammantaget 3 000 001 aktier,
3725 164 teckningsoptioner av serie TO3 och 2 142 858 teckningsoptioner av serie TOA4.
Emissionerna tillférde Cassandra Oil totalt cirka 72 MSEK fére emissionskostnader. Se vidare
sidan 11 under rubriken "Finansiering”.

Vid utgangen av rakenskapsaret uppgick aktiekapitalet i Cassandra Qil AB till 29 371 781 SEK
fordelat p& 29 371 781 aktier, envar aktie med kvotvardet en (1) SEK.

Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Samtliga aktier ager lika ratt till andel i
foretagets tillgangar, vinst och utdelning.

Den enda aktiedgaren som agde minst en tiondel av aktierna per den 31 december 2014 var
Anders Olsson (grundare av Cassandra Oils nuvarande verksamhet) med cirka 26,9 procent av
aktiekapital och roster.

Ytterligare information om aktien och aktieagarna aterfinns pa sidan 5.

Cassandra Oil har efter rakenskapsarets utgadng beslutat om en nyemission av aktier. Se nedan
under rubriken Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang.

Marknadsnotering av aktien

Cassandra Oil AB:s aktier och teckningsoptioner (serie TO3 och TO4) handlas pa Nasdaq First
North Stockholm. Aktiens korthamn ar CASO. Remium Nordic AB ar Certified Adviser.

Antalet aktiedgare i Cassandra Oil uppgick till 8 010 per den 31 december 2014.
Bemyndigande om nyemission

Vid arsstamman 2014 beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nastkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier mot kontant betalning
och/eller med bestammelse om apport eller kvittning samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran
aktieagarnas foretradesratt ar att mojliggéra anskaffning av kapital fér expansion,
foretagsforvarv och for bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut med
stod av bemyndigandet far inte Gverstiga 10 procent av antalet aktier.
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Svensk kod for bolagsstyrning

Aktien i Cassandra Oil AB handlas p& NASDAQ First North Stockholm och bolaget har saledes
ingen skyldighet att folja Svensk kod fér bolagsstyrning.

Valberedning
Arsstamman 2014 uts&g inte n&gon valberedning.
Arsstamman

Arsstamman &r bolagets hdgsta beslutande instans. Moderbolagets arsstimma kommer att &ga
rum i Stockholm den 16 juni 2015.

Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i Cassandra Oil ar beroende
av ett antal faktorer, sdsom resultat, finansiell stallning, kassafléde och rorelsekapitalbehov.
Forst da en langsiktig lonsamhet kan forutses, kommer utdelning till aktiedgarna att kunna ske.
Under de narmaste aren forvantas det inte bli aktuellt med utdelning utan tillgangliga medel
kommer att anvandas fér Cassandra Oils expansion.

OVRIGA UPPLYSNINGAR
Riskanalys

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika risker. Koncernens riskanalys och
riskhantering beskrivs i not 3. En sammanstélining av de riskfaktorer som beddéms ha storst
betydelse for Cassandra Oil aterfinns pa bolagets hemsida, www.cassandraoil.se.

Tvister

Cassandra Oil ar inte part i ndgot rattsligt forfarande och det foreligger savitt styrelsen kanner till
inte nagra omstandigheter som skulle kunna medfora att krav kan framstallas mot Cassandra
Oil som skulle kunna f& nadgon betydande effekt pa Cassandra Qils finansiella stallning.

Bolaget Roil Trade s.r.0. i Bratislava, Slovakien tillskrev under 2012 Cassandra Oil med
pastdende om att Cassandra Oil begadr patentintrang i det slovakiska bolagets patent.
Cassandra Oil har avvisat pastaendet som bedéms vara grundliost. Nagon talan i domstol har
inte vackts.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
Operativa verksamheten

Sedan invigningen av siten i Jerez i narheten av Cadiz i Spanien i november 2014 har
Cassandra Oil tillsammans med JV-partnern Sacyr I6pande genomfért olika tester av
processanlaggningen. Arbetet har utsatts for forseningar och parterna kommer inte kunna
uppfylla den tidigare kommunicerade avsikten att ha tva processanlaggningar i full drift redan
kring halvarsskiftet 2015. Daremot &r parterna nu éverens om att avsluta testfasen och i stallet
6verga till produktion, initialt i mindre skala med en processanlaggning men som i nartid ska
kunna skalas upp och dessutom utdkas med ytterligare en processanlaggning. Nar leverans av
den andra processanlaggningen till siten i Jerez kan ske avgérs av hur snabbt produktionen
kommer kunna skalas upp.

Parallellt med testkérningarna i Spanien har Cassandra Oil fortsatt med testkdrningar och
smaskalig produktion i Kirkuk i Irak och &ven bedrivit testkérningar med den tredje
processanlaggningen i Vasterds. Periodvis har samtliga tre processanlaggningar varit i drift
samtidigt. Forseningarna till trots bedémer Cassandra Oil att utfallet av testkérningarna ar
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tillfredsstallande och att produktionskapacitet och kvaliteten pa producerad olja ligger i linje med
Cassandra Qils férvantningar.

Finansiella verksamheten

Styrelsen i Cassandra Oil har beslutat att genomféra en riktad nyemission av hégst 1 500 000
aktier till emissionskursen 7 SEK. Vid full teckning kommer emissionen att tillféra bolaget 10,5
MSEK fore emissionskostnader. Nyemissionen genomfdrs med stdd av bemyndigande av
arsstamman 2014. Nyemissionen riktas till en grupp privatpersoner i vilken ingar savéal nya som
gamla aktiedgare. Vid denna fdrvaltningsberéttelses uppréattande hade cirka 7,0 MSEK av
emissionslikviden inbetalats. Emissionen beréknas vara slutford och registrerad i mitten pa juni.
Vid full teckning av nyemissionen kommer aktiekapitalet i Cassandra Oil att uppga till 30 871
781 SEK fordelat pa 30 871 781 aktier. De nyemitterade aktierna utgor vid full teckning ca 4,9
procent av aktiekapitalet.

Cassandra Oil tog under februari manad 2015 upp en kredit om 8 MSEK med en loptid om tre
manader. Denna kredit haller under maj 2015 pa att ersattas med en ny kredit om motsvarande
belopp och med en loptid om fyra manader. Rantekostnaden for den forsta krediten uppgick till
640 TSEK.

Emissionslikviden och den nya krediten bedéms tédcka Cassandra Oils kapitalbehov under fyra
manader, d v s till och med september 2015.

Utlaningen till SEAB:s verksamhet har under 2015 ut6kats med 0,7 MSEK och uppgar till totalt
6,4 MSEK.
FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att moderbolagets disponibla vinstmedel om 321 171 KSEK, varav arets
resultat -368 714 KSEK, 6verfors i ny rékning och att ingen vinstutdelning lamnas.

Resultatet for koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess finansiella stallning vid
rakenskapsarets slut framgar av efterféliande resultat- och  balansrakningar,
kassaflodesanalyser samt tillhérande noter. Balans- och resultatrékningar kommer att
faststallas vid arsstamman den 16 juni 2015.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

2014 2013
KSEK Not  heldr  helar
Rorelseintakter
Nettoomsattning - -
Summa intékter for perioden - -
Ovriga intakter 127 -
Forandring produkter i arbete 31774 7230
Rdorelsens kostnader
Révaror och fornédenheter -18 737  -5937
Ovriga externa kostnader 6,8 -23442 -14978
Personalkostnader 7 -10907 -9656
Avskrivningar 9,10 -4738 -1282
Summa rorelsekostnader for perioden -57 824 -31852
Rorelseresultat -25923 -24 622
Finansiella intakter och liknande resultatposter 4 55
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -319 -1
Nedskrivning av finansiella fordringar 17,18 -5663 -
Valutakursvinster 112 134
Valutakursforluster - =77
Finansnetto -5 866 110
Resultat fore skatt -31789 -24512
Skatt - -
RESULTAT -31789 -24512
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas till resultatrakningen:
Omrékningsdifferenser -81 -
TOTALRESULTAT -31870 -24512
Hanforligt till: Moderbolagets aktiedgare -31870 -24512
TOTALRESULTAT -31870 -24512
Resultat per aktie, SEK -1,16 -0,93
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NYCKELTAL

Omsattning per anstalld, MSEK
Genomsnittligt antal aktier under aret, tusental
Antal aktier vid arets utgéng, tusental
Roérelsemarginal

For definitioner av nyckeltal, se sidan 27

2014
heléar

27 466
29 372
neg
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2013
helér

26 372
26 372
neg



CASSANDRAOIL >

KONCERNENS BALANSRAKNING
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

2014 2013
KSEK Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 9
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 28 429 31 664
Patent Sverige 10 299 11 476
Patent Internationellt 904 1007
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 3 -
Summa immateriella
anlaggningstillgangar 39 634 44 147
Materiella anlaggningstillgangar 10 13576 695
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 96 -
Summa materiella anlaggningstillgangar 13672 695
Summa anlaggningstillgangar 53 306 44 842
Omséttningstillgangar
Produkter i arbete 12 39004 7230
Ovriga fordringar 13 3482 1803
Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter 367 163
Likvida medel 14 7848 1320
Summa omsattningstillgadngar 50 701 10516
SUMMA TILLGANGAR 104 007 55 358
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15
Aktiekapital 29 372 26 372
Ovrigt tillskjutet kapital 168592 100 897
Ovriga reserver -81 -
Balanserat resultat -133507 -101718
Summa eget kapital 64 376 25551
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 19 217 18 340
Leverantorsskulder 5141 6 184
Ovriga skulder 11 659 418
Upplupna kostnader och forutbetalda
kostnader 16 3614 4 865
Summa kortfristiga skulder 39 632 29 807
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 104 007 55 358
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NYCKELTAL 2014 2013
Soliditet 61,9% 46,2%
Genomsnittligt antal aktier, tusental 27 466 26 372
Antal aktier vid arets utgéng, tusental 29 372 26 372
Likvida medel per aktie, SEK 0,26 0,05
Eget kapital per aktie, SEK 2,34 0,97
Borskurs vid arets slut, SEK/aktie 11,95 52,50
Kurs/eget kapital 5,45 54,19
Borsvarde vid arets slut, SEK - totalt 350 993 1384530

For definitioner av nyckeltal, se sidan 27
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FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL

KSEK Not  Aktie- Ovrigt  Ovriga Balanserat Summa
kapital tillskjutet reserver resultat eget
kapital kapital
Ingdende balans per 1 januari 2013 26 372 100 897 - -77 206 50 063
Avrets resultat 24512  -24512
Eget kapital per 31 december 2013 26 372 100 897 - -101718 25551
Ing&ende balans per 1 januari 2014 26 372 100 897 - -101718 25551
Arets resultat -31789  -31789
Omrékningsdifferenser -81 -81
Summa totalresultat -81 --31789  -31870
Transaktioner med &gare
Emissioner 15 3000 67 695 70 695
Eget kapital per 31 december 2014 29372 168 592 -81  -133507 64 376
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

KSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justering for:
Avskrivningar anlaggningstillgangar
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster
Erhallna rantor
Betalda réntor

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Foréndring produkter i arbete

Forandring kortfristiga fordringar

Foréndring leverantdrsskulder

Okning forskott fran kunder

Forandring kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Aktiverade utvecklingskostnader under aret
Investeringar i patent

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Utlaning till SEAB

Forandring langfristiga fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Emissioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

NYCKELTAL

Kassaflode fran den lopande verksamheten per
aktie, SEK

For definitioner av nyckeltal, se sidan 27

2014
helar

-25923

4737
51

-319

-21 450

-31774
-1 882
-1 043

878
9921
-45 349

70 695
70 695
6 528

1320

7848

2014
-1,65
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2013
helar

-7 230
513
1747
16 690
2 603
-8 907

-12 536
-468
-211

-13 215

-22 122
23 443
1320

2013
-0,34
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2014 2013
KSEK Not heléar helar

Rorelseintakter
Nettoomsattning 600 600

Summa intékter for perioden

Rérelsens kostnader

Externa kostnader 6,8 -4 418 -3613
Personalkostnader 7 -636 -702
Avskrivningar - -
Summa rorelsekostnader for perioden -5 054 -4 315
Rorelseresultat -4 454 -3 715
Finansiella intakter och liknande resultatposter 2 27
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -99 -
Nedskrivning av finansiella fordringar 17 -5 663 -
Nedskrivning av dotterbolagsaktier 11 -358 500 -119700
Finansnetto -364 260 -119 673
Resultat fore skatt -368 714  -123 388
Skatt - -
TOTALRESULTAT -368 714  -123 388
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anlaggningstillgdngar

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

STALLDA SAKERHETER
ANSVARSFORBINDELSER

2014
Not 31 dec

11 295 291
295 291

55 097

13 2 455
4

6 788

64 344

359 635

15

29 372
7 260

841 658
-151 773
-368 714

357 802

32

219

28

16 1554
1833

359 635

Inga
Inga
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2013
31 dec

653 763
653 763

4111
477
62

71
4721

658 484

26 372
7 260

773 963
-28 386
-123 388
655 821

290
219

2

2152

2 663
658 484

Inga
Inga
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FORANDRING | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
KSEK Not  Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Summa
kapital fond fond resultat eget
kapital
Ingdende balans per 1 januari 2013 26 372 7 260 773 963 -28386 779 209
Arets resultat -123388 -123388
Eget kapital per 31 december 2013 26 372 7 260 773963  -151774 655821
Ing&ende balans per 1 januari 2014 26 372 7260 773963  -151774 655821
Arets resultat -368 714 -368 714
Summa totalresultat -368 714 -368 714
Transaktioner med &gare
Emissioner 15 3000 67 695 70 695
Eget kapital per 31 december 2014 29 372 7 260 841658  -520488 357 802
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

KSEK 2014 2013

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -4 454 -3715
Erhallna rantor 2 27
Betalda rantor -99 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -4551 -3688

forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring kortfristiga fordringar -1919 266
Forandring av fordran pa koncernforetag -50986 -4 111
Forandring leverantdrsskulder -260 290
Forandring av skulder till koncernforetag 0 -3227
Forandring kortfristiga skulder -570 1299
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -58286 -9170

Investeringsverksamheten

Investering i dotterbolag -28 -
Utlaning till SEAB -5 663 -
Kassaflode fran investeringsverksamhet -5 691 -

Finanseringsverksamheten

Emissioner 70 695 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 70 695 -
Arets kassaflode 6718 -9170
Likvida medel vid periodens bérjan 71 9241
Likvida medel vid periodens slut 6788 71
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Definitioner av nyckeltal

Omsattning per anstalld
Nettoomséttning dividerat med medelantal anstallda

Genomsnittligt antal aktier

CASSANDRAOIL >

Det genomsnittliga antalet aktier i Cassandra Oil AB har berédknats enligt IAS33, varvid
berakningarna utforts utifran en matematisk justering av det historiska antalet utestaende aktier i
Cassandra Oil AB - baserat p& fondemissionselementet/underkursen i foretagets foretrades-
emission - samt utifrdn en tidsmassig viktning av det justerade antalet aktier for tiden fore
foretradesemissionen och det faktiska antalet aktier for tiden efter foretrddesemissionen.

Antal aktier vid periodens utgang
Antal registrerade aktier per sista bérsdag fore 31 december

Omsattning per aktie, SEK
Nettoomséttning dividerat med genomsnittligt antal aktier

Nettoresultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassafléde dividerat med genomsnittligt antal aktier

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i relation till nettoomséattningen

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Likvida medel per aktie
Likvida medel dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier

Borskurs vid periodens slut
Officiell borskurs per sista bérsdag fore den 31 december

Kurs/eget kapital
Totala borsvardet i relation till eget kapital

Borsvarde vid periodens slut
Officiellt bérsvarde per sista bérsdag fore den 31 december
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Noter

Not 1. Generell information

Cassandra Qil AB (publ) (org nr 556526-6516) ar ett svenskt féretag som med hjalp av ny teknik
ska producera olja och gas ur kolvatehaltigt material, t ex uttjanta bildack, plastavfall,
"oljesludge”, spillolja och pa sikt aven oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Cassandra Oil
har sitt huvudkontor i Vasterads. Adress Sjohagsvagen 14, 721 32 Vasterds. Tel 021-49 53 220.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Cassandra Oils aktie ar listad pd Nasdaq First North
Stockholm med kortnamn CASO. Remium Nordic AB ar bolagets certified adviser.

Styrelsen har den 26 maj 2015 godkant denna koncernredovisning for offentliggérande.

Koncernstruktur

Koncernen bestod per den sista december 2014 av moderbolaget Cassandra Oil AB samt
dotterbolagen Cassandra Oil Technology AB (100%), Cassandra Oil Processing AB (100%),
WKkit Security AB (100%) samt Cassandra Oil Espafia S.L (99%).

Not 2. Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats
anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Acccounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
frén International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de har godkants
av EU. Anskaffningsvardemetoden tillampas. Vidare har &rsredovisningslagen (ARL) och Radet
for finansiell rapportering utgiven rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillampats.

Moderbolaget har uppréttat arsredovisningen enligt ARL och av R&det for finansiell rapportering
utgiven rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Under not 2.16 nedan
anges vilka sarskilda redovisningsprinciper som é&r tillampliga for moderbolaget. | 6vrigt
redovisas moderbolaget enligt samma principer som koncernen.

Arsredovisningen skall pa ett begripligt, relevant, tillforlitligt och jamférbart satt ge en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets finansiella stéllning, finansiella resultat och kassafloden.
Att uppratta rapporter i Overensstdmmelse med IFRS krdver anvandning av
redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kravs att koncernledningen och styrelsen gor vissa
beddémningar vid tillampningen av foretagets redovisningsprinciper, se not 4.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Nya standarder, andringar och tolkningar som tillampas av koncernen

Foljande standarder tillampas av koncernen for forsta gangen for rakenskapsar som boérjar 1
januari 2014

IFRS 10 "Koncernredovisning” bygger pa redan existerande principer da den identifierar kontroll
som den avgorande faktorn for att faststédlla om ett foretag ska inkluderas i
koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vagledning for att bista vid faststallandet av
kontroll nar detta &r svart att beddma. Den nya standarden har inte haft nagon effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 11 "Samarbetsarrangemang”, fokuserar pa de rattigheter och skyldigheter som parterna i
ett samarbetsarrangemang har, snarare an pa samarbetsarrangemangets juridiska form. Det
finns tvd typer av samarbetsarrangemang, gemensamma verksamheter och joint ventures.
Gemensamma verksamheter uppkommer da en part i en gemensam verksamhet har direkt ratt
till tillgAngarna och &tagande for skulderna i ett samarbetsarrangemang. | ett sadant
arrangemang redovisas tillgangar, skulder, intakter och kostnader utifrdn innehavarens andel av
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dessa.

Ett joint venture ar ett samarbetsarrangemang genom vilket de parter som har gemensamt
bestammande inflytande Over arrangemanget har ratt till nettotillgangarna i arrangemanget.
Joint ventures redovisas enligt kapitalandelsmetoden, klyvningsmetoden ar inte langre tillaten.
Den nya standarden har inte haft ndgon effekt pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra féretag” omfattar upplysningskrav for alla former av
innehav i andra foretag, sdsom dotterforetag, samarbetsarrangemang, intresseforetag och ej
konsoliderade strukturerade foretag. Den nya standarden har inte haft nagon effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

Andra standarder, andringar och tolkningar som trader ikraft for rakenskapsar som borjar 1
januari 2014 har ingen véasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari
2014 och har inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Inga av dessa
forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter med undantag av de
som foljer nedan:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tillgdngar och skulder. Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9
behaller en blandad varderingsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det
kommer att finnas 3 varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde,
verkligt varde Over Ovrigt totalresultat och verkligt varde dver resultatrékningen.

Hur ett instrument ska Kklassificeras beror pa foretagets affarsmodell och instrumentets
karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt varde over
resultatrdkningen men det finns aven en moajlighet att vid forsta redovisningstillféallet redovisa
instrumentet till verkligt varde ©ver Ovrigt totalresultat. Ingen omklassificering till
resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infor ocksa en ny modell
for berakning av kreditforlustreserv som utgér fran forvantade kreditforluster. For finansiella
skulder s& andras inte klassificeringen och varderingen férutom i det fall da en skuld redovisas
till verkligt varde Gver resultatrakningen baserat pa verkligt varde alternativet. Vardeforandringar
hanforliga till forandringar i egen kreditrisk ska da redovisas i 6vrigt totalresultat. IFRS 9 minskar
kraven for tillampning av sakringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav pa
ekonomisk relation mellan sakringsinstrument och sakrat foremal och att sékringskvoten ska
vara samma som anvands i riskhanteringen. Aven sakringsdokumentationen andras lite jamfort
med den som tas fram under IAS 39.

Standarden ska tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning &ar
tilldten. Koncernen har &nnu inte utvarderat effekterna av infdrandet av standarden.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning av intakter ska ske.
De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar
information om foretagets intakter. Den utdkade upplysningsskyldigheten innebéar att information
om intaktsslag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till intdktsredovisning samt
kassaflode hanforligt till féretagets kundkontrakt ska lamnas.

En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller
tjansten och har majlighet att anvanda och erhaller nyttan fran varan eller tjansten.

IFRS 15 ersatter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och
IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2018. Fortida tillampning ar tillaten. Koncernen har
annu inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, véantas ha nagon
vasentlig inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar Cassandra Oil AB (moderbolaget) och samtliga bolag i vilka
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moderbolaget vid rakenskapséarets utgang, direkt eller indirekt, &gde mer an 50 procent av
rostetalet for samtliga aktier och andelar — per den sista december 2014 Cassandra Qil
Technology AB (100%), Cassandra Oil Processing AB (100%), Wkit Security AB (100%) samt
Cassandra Oil Espafia S.L (99%).

Dotterféretag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag) ©ver vilka koncernen har
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har ratt
till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mgjlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet Overfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphoér.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens roérelseforvarv. Kopeskillingen for
forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa overlatna tillgangar, skulder och de
aktier som emitterats av koncernen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Identifierbara forvarvade tillgangar och Overtagna skulder i ett rorelseforvary véarderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Koncerninterna transaktioner och
balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras.

2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Overensstammer med den interna rapportering
som lamnats till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande
beslutsfattaren &ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och beddmning av
rérelsesegmentets resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som styrgruppen som
fattar strategiska beslut.

2.4 Utlandska valutor

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i
den valuta som anvands i den ekonomiska milj0 dar respektive foretag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar
moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

2.5 Aktiverade utvecklingskostnader samt 6vriga immateriella tillgangar

Utgifter avseende storre utvecklingsprojekt hanforliga till nya produkter eller uppgraderingar av
nuvarande produkter aktiveras som immateriella tillgdngar i den omfattning som dessa utgifter
forvantas generera framtida ekonomiska fordelar. Utvecklingsutgifter som tidigare har
redovisats som en kostnad redovisas inte som en tillgang i efterféljande perioder. Balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten skrivs av linjart éver den period som de forvantade fordelarna
beraknas komma foretaget tillgodo. Under aret har kostnader relaterade till utvecklingen av
processanlaggningen CASO 600 aktiverats som immateriella anlaggningstillgdngar. Utgifter for
programvaror av standardkaraktar kostnadsfors I6pande. En tillgdngs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde éverstiger dess
bedémda atervinningsvarde. En nedskrivning skall omedelbart kostnadsféras i
resultatrakningen. Immateriella anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt over tillgadngens
bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgingarnas avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas i
forekommande fall tillgangens restvarde. Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer
av immateriella tillgangar. Foljande avskrivningstider tillampas:

Balanserade utvecklingskostnader for

forskning och utveckling 10 ar
Patent 10 ar
2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Immateriella tillgangar som inte &r fardiga fér anvandning och darfor inte skrivas av, provas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddoms med
avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp
varmed tillgdngens redovisade varde 6verstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvéardet &r
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det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer
dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).

2.7 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till historisk kostnad minskat med avskrivningar.
Forbattringsutgifter laggs till tillgingens redovisade varde. Alla andra reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer. Materiella
anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt 6ver tillgangens beddmda nyttjandeperiod. Né&r
tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststdlls, beaktas i forekommande fall tillgangens
restvarde. Linjar avskrivningsmetod anvénds fér samtliga typer av materiella tillgangar. Foljande
avskrivningstider tillampas:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-15 ar
Inventarier 5ar

| de fall en tillgangs redovisade varde Overstiger dess beraknade atervinningsvarde skrivs
tillgangen omedelbart ner till sitt atervinningsvarde.

2.8 Varulager

Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagdende arbeten bestar av direkta kostnader, direkt
I6n, andra direkta kostnader samt hanforbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa
normal tillverkningskapacitet). Nettoforsaljningsvardet &r det uppskattade forsaljningspriset i den
I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader. Koncernens
varulager bestar av maskiner under tillverkning som redovisas som Produkter i arbete.

2.9 Finansiella tillgangar
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategori:
- Lanefordringar och kundfordringar

Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet.

(a) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har
faststallda eller faststallbara betalningar och som inte ar noterade p& en aktiv marknad. De
ingar i omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter
rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernen har endast
andra fordringar och likvida medel.

2.9.1 Redovisning och vardering

Kop och forséliningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen — det datum da
koncernen forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta
gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgdngar som
inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt varde, medan héanférliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden frén
instrumentet har 16pt ut eller éverférts och koncernen har overfért i stort sett alla risker och
formaner som &r forknippade med aganderatten. Finansiella tillgdngar som kan séljas och
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas -efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till folid av forandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella
tillgngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de
uppstar och ingar i resultatrakningens post Andra vinster/forluster — netto. Utdelningsintakter
fran vardepapper i kategorin finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
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resultatrakningen redovisas i resultatrakningen som en del av Ovriga intikter nar koncernens
ratt att erhalla betalning har faststallts.

Forandringar i verkligt varde for monetéara och icke-monetéara vardepapper klassificerade som
finansiella tillgdngar som kan séljas redovisas i Ovrigt totalresultat. Nar vardepapper, som
klassificerats som finansiella tillgangar som kan séljas, saljs eller skrivs ner, fors ackumulerade
justeringar av verkligt varde fran eget kapital till resultatrakningen som vinster och forluster fran
finansiella instrument.

Réanta pa vardepapper som kan séljas som beraknats med effektiviantemetoden redovisas i
resultatrakningen som en del av Finansiella intéakter. Utdelning pa aktieinstrument som kan
séljas redovisas i resultatrakningen som en del av Ovriga intakter nar koncernens rétt att erhalla
betalning har faststallts.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utforda tjanster i den
I6pande verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar eller tidigare (eller under normal
verksamhetscykel om denna &r langre), klassificeras de som omsattningstillgangar. Om inte, tas
de upp som anlaggningstillgangar. Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med
eventuell reservering for vardeminskning.

2.11 Likvida medel

| likvida medel ingér, i saval balansrakningen som i rapporten over kassafloden, kassa,
banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

2.12 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obligatoriskt inlosbara preferensaktier klassificeras
som skulder.

2.13 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvarvats i den
I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som Kortfristiga
skulder om de forefaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

2.14 Aktuella och uppskjutna inkomstskatter

Skatt redovisas i resultatrakningen, utom néar skatten avser poster som redovisas i Ovrigt
totalresultat eller direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas aven skatten i Ovrigt totalresultat
respektive eget kapital. Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhdllas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar
i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med
stor sdkerhet kommer att faststéllas. Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt.

2.15 Ersattningar till anstallda
a) Pensionsforpliktelser

Huvuddelen av bolagets pensionsforpliktelser regleras via lagstadgade sociala kostnader.
Ytterligare vissa kostnader finns dar pensionsforpliktelser tacks genom att férsékring tecknats
hos forsakringsforetag. Dessa planer ar avgiftsbestimda och enligt vilkken koncernen betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter on denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar
for att betala alla ersattningar till anstallda som hénger samman med de anstélldas tjanstgoring
under innevarande eller tidigare perioder.
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b) Erséttning vid uppsagning

Ersattning vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av koncernen fore
normal pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivilig avgang i utbyte mot sadana
erséattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att
sdga upp anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande, eller att
lamna ersattning vid uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till
frivillig avgang. Formaner som forfaller mer an 12 manader efter balansdagen diskonteras till
nuvarde.

2.16 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets &rsredovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2, Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebéar att
moderbolaget ska tillampa samtliga av EU godkéanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar
maojligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Provning av véardet pa
andelarna gors nar indikationer finns att vardet minskat.

Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt i forekommande fall. |
koncernredovisningen daremot delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och
eget kapital.

3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for en méangd olika finansiella risker klassificerade
antingen som valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna dvervakas och analyseras kontinuerligt av
styrelse och ledning. Malsattningen &r att minimera eventuella negativa effekter pa Koncernens
finansiella stéllning.

Valutarisk

Eftersom koncernen har sina huvudsakliga tillgangar i SEK s& har koncernen under 2014 varit
minimalt exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden dar forandringar i valutakurser kan
paverka resultat, kassaflode och eget kapital negativt.

Transaktionsrisker

Transaktionsrisker uppstar i kassaflodet da fakturering eller kostnader for fakturerade varor och
tjianster ej sker i den lokala valutan. Eventuella framtida intdkter kommer sannolikt vara
denominerade i utlandsk valuta, i synnerhet euro (EUR). For narvarande utnyttjar koncernen
inte finansiella instrument for att skra valutakurser.

Omrékningsrisker

Koncernen har under aret investerat i ett dotterbolag i Spanien vilket ger en omrakningsrisk
gentemot euro. Omrakningsrisken har for 2014 varit begransad med hansyn till omfattningen av
verksamheten i Spanien under 2014,

Likviditetsrisk

Bolaget har sedan grundandet i princip varit helt eget kapitalfinansierat och d& koncernen inte
redovisat nagon forséljning har finansiering skett genom nyemissioner. Bolaget har aven erhallit
ett forskott fran kund pa 19,2 MSEK.

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rorelsedrivande féretag manatligen och
ledning/styrelse foljer noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att sakerstalla
att koncernen har tillréckligt med kassamedel for att mota behovet i den I6pande verksamheten.

Yiterst 6vervakar styrelsen koncernens kapitalstruktur och finansforvaltning, godkénner vissa
arenden som ror forvarv, investeringar, eventuell uppladning samt Overvakar l6pande
exponeringen mot finansiella risker.
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3.1 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsatta generera avkastning till aktieagarna och nytta for andra
intressenter samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapital
nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen féréandra utdelningspolicyn,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska
skulderna.

4 Kritiska redovisningsantaganden och beddmningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden som kan komma att
avvika fran verkligt utfall.

Uppskjuten skattefordran

Bolaget har valt att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran avseende bolagets
skattemassiga underskott, da det &ar osadkert nar i tiden dessa kommer att kunna utnyttjas.
Uppbokning av uppskjuten skattefordran kommer att ske nar den foérsta processanlaggningen ar
i full drift och genererar skattepliktiga dverskott.

Forlustavdrag

Koncernens forlustavdrag utgors i forsta hand av forluster som uppstatt inom ramen for
koncernens nuvarande verksamhet. | vilken utstrdckning moderbolaget Cassandra Oil AB
kommer att kunna utnyttja forlusterna fran tidigare ar och som ar relaterade till tidigare
verksamhet ar p& grund av den betydande &agarforandring som skedde i samband med
verksamhets-férandringen osékert. Koncernens ackumulerade underskott uppgar till 137 119
KSEK (112 472 KSEK) varav 74 892 KSEK (74 892 KSEK) avser Cassandra Oil ABs tidigare
verksamhet.

Immateriella tillgangar

Bolaget beddomer att de utvecklingskostnader som kapitaliserats mellan 2012 och 2014 ar
grundlaggande for framtida kassafléden i form av férséljning av processanlaggningar. Dessa
anlaggningar ligger saledes till grund for framtida intakter fran olja, gas samt kol och stalpulver.

Vardering av aktier i dotterbolag

Aktierna i dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB har skrivits ned. Till grund for
nedskrivningen ligger en av styrelsen genomford nedskrivhingsprévning (impairment test), vilket
aterspeglar den 6kade risken och osakerheten i projektet i Irak och andra omvéardsfaktorer.

5 Segmentinformation

Styrelsen i moderbolaget Cassandra Oil AB ar koncernens hogste beslutsfattare och koncernen
har endast ett segment vilket utgérs av Cassandra Oil Technology AB.

6 Ovriga externa kostnader

KSEK Koncernen Moderbolag

Ovriga externa kostnader 2014 2013 2014 2013
Fastighets- och lokalkostnader 2 347 653 - -
Forbrukningsmaterial/inventarier 1846 2028 - -
Forsaljningskostnader 4 069 4115 - -
Forvaltningskostnader 4 066 3919 3626 2 955
Ovriga externa tjanster 6 297 3265 678 468
Ovriga kostnader 4817 998 114 191
Totalt 23442 14 978 4418 3613
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7 Personal

Koncernen hade vid arets slut 12 (12) st anstallda.

2014 2013
Varav Varav

Genomsnittligt antal anstéallda Totalt man Totalt man
Moderbolag - - - -
Dotterbolag 11 9 12 9
Totalt 11 9 12 9
KSEK 2014 2013
Loner, andra ersattningar Loner, andra Sociala Loner, andra Sociala
och sociala kostnader ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderbolag 500 136 550 152
Dotterbolag 6 679 3056 6 190 2 622
Totalt 7179 3191 6 740 2774
KSEK 2014 2013
Loner, andra ersattningar Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
fordelade mellan styrelse, VD VD anstéllda VD anstéllda
och dvriga anstéllda
Moderbolag 500 550
Dotterbolag 0 6 679 875 5315
Totalt 500 6 679 1425 5315
KSEK 2014 2013
Ersattning till styrelse och VD Grundldn/ Pensions- Grundlén/ Pensions-

Styrelsearvode  kostnad Styrelsearvode kostnad
Erik Nerpin, styrelseordférande 150 150
Magnus Nordin, styrelseledamot 50 100
Johan Thorell, styrelseledamot 100 100
Erik Hasselqyvist, styrelseledamot 100 100
Bjorn Hedberg, styrelseledamot 100 100
Per Laine, verkstéallande direktor (avgick
2013) 0 0 875 268
Totalt 500 0 1425 268

Det finns inga avtal om pensioner for ndgon av styrelseledaméterna. Per Laine avgick som
verkstéllande direktor under 2013. Per Olsson, som tilltratt som verkstéllande direktér under 2013,
tjanstgor pa konsultbasis och har en manads uppsagningstid och inget pensionsavtal. Per Olssons
konsultarvode uppgick under 2014 till 1 262 KSEK (1 030 KSEK) Det har under 2013 och 2014 inte
funnits nagra avtal om bonus, rorlig ersattning eller optionsprogram. Styrelseledaméterna och
verkstallande direktéren ar samtliga man.
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8 Ersattning till revisor

KSEK Koncernen
2014

PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 550

Revisionsuppdrag utéver

revisionsuppdraget -

Skatterddgivning -

Ovriga tjanster -

Totalt 550

9 Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

KSEK Koncernen
2014

Ingdende anskaffningsvarden 32476

-Aktiverade utvecklingskostnader 14

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 32490

Ingdende ackumulerade
avskrivningar -812

Arets avskrivning -3 249
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -4 061
Utgaende redovisat varde 28 429

CASSANDRAOIL >

Moderbolag
2013 2014 2013
510 550 510
510 550 510
Moderbolag
2013 2014 2013
19 940 - -
12 536 - -
32476 - -
-812 - -
-812 - -
31664 - -

Aktiverade utvecklingskostnader utgérs av internt upparbetade kostnader for utveckling avseende
processanlaggningarna CASO 001 (av modellen CASO 600) samt CASO 1500. Avskrivning
paborjades under 2013 da modellen CASO 600 ansags ha natt stadiet att serietillverkning kunde
paborjas. Processanlaggningarna av modellen CASO 600 som darefter tillverkats redovisas som

Produkter i arbete, se not 12.

Patent Sverige

KSEK Koncernen
2014

Ingaende anskaffningsvarden 11770

Aktiverade utvecklingskostnader -

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvéarden 11770

Ingaende ackumulerade -294

Moderbolag
2013 2014 2013
11 616 - -
154 - -
11770 - -
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avskrivningar
Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Patent Internationellt
KSEK

Ingdende anskaffningsvarden
Aktiverade utvecklingskostnader

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade
avskrivningar
Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar

KSEK

Ingdende anskaffningsvarden
Anskaffningar

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade
avskrivningar
Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende redovisat varde
10 Materiella anlaggningstillgangar
KSEK

Ingdende anskaffningsvarden
Inkdp
Utrangering

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
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Arets avskrivningar -209 -149

Utrangeringar 72 - - -
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -333 -196 - -
Utgaende redovisat varde 13576 695 - -

11 Andelar i koncernféretag (moderbolag)

Dotterbolagets namn Org.nummer Séte Kapital- Bokfort Bokfort
varde varde

andel 2014 2013

Cassandra Oil Technology AB 556865-4858 Stockholm 100% 295 000 653 500
Cassandra QOil Processing AB 556884-6488 Stockholm 100% 50 50
WKkit Security AB 556551-9906 Mellerud 100% 213 213
Cassandra QOil Espafia, S.L. B90104027  Sevilla 99% 28 -
Totalt 295 291 653 763

Moderbolagets redovisade varde pa aktierna i dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB har skrivits
ner med 358,5 MSEK fran 653,5 MSEK till 295 MSEK. Till grund for nedskrivningen ligger en av
styrelsen genomférd nedskrivningsprovning (impairment test), vilken aterspeglar den dkade risken och
osékerheten i projektet i Irak och andra omvérldsfaktorer. Styrelsen har vid nedskrivningsprévningen
aven beaktat borskursen for bolagets aktie pa Nasdaq First North Stockholm. Styrelsen utvarderar
I6pande nedskrivningsprévningen med beaktande av boérskursens utveckling.

12 Produkter i arbete

Koncernens produkter i arbete avser processanlaggningarna CASO 002 som ar placerad i
Spanien samt CASO 003 och CASO 004 som &r under produktion i Vasterds. Den forsta
processanlaggningen som koncernen utvecklade, CASO 001, samt utvecklingen av CASO
1500 &r redovisade som balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Se not 9.

13 Ovriga fordringar

KSEK Koncernen Moderbolag

2014 2013 2014 2013
Skattefordringar 2032 1798 1258 477
Ovriga fordringar 1449 5 1197
Summa 3482 1803 2 455 477

14 Likvida medel

Per den 31 december 2014 hade koncernen 7 848 (1 320) TSEK i likvida medel. Det finns inga
krediter utstéllda p& koncernen.

15 Eget kapital

Vid arets utgang var aktiekapitalet i moderbolaget 29 371 781 SEK férdelat pa 29 371 781
aktier, med kvotvardet en (1) SEK. Varje aktie berattigar till en rést. Samtliga aktier ager lika ratt
till andelar i foretagets tillgangar, vinst och utdelning. Cassandra Qil AB har 3725 164
utestdende teckningsoptioner av serie TO3 och 2 142 858 utestdende teckningsoptioner av
serie TO4. Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att senast den 30 april 2016 teckna en
ny aktie for 40 SEK. Varje teckningsoption av serie TO4 ger ratt att senast den 30 april 2018
teckna en ny aktie for 70 SEK. Cassandra OIl AB har inga utestdende konvertibla skuldebrev
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eller andra instrument som kan omvandlas till aktiekapital.

Vinst per aktie:
Vinst per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera &rets vinst hanforligt till
moderbolagets aktieagare med det vadgda genomsnittliga antal aktier under aret.

For ytterligare information géllande aktien se sidan 5.

Forandring i eget kapital:

15.1 Riktad nyemission i Cassandra Oil AB

Nyemissionen offentliggjordes den 14 april 2014 och godkandes vid tva extra bolagsstammor
den 19 maj respektive 13 juni 2014. Den riktade nyemissionen gjordes i form av units. Varje unit
bestod av en aktie, en teckningsoption av serie TO3 och en teckningsoption av serie TOA4.
Emissionen avsag 1 351 705 units. Teckningskursen var 28 SEK per unit. Nyemissionen
tillférde bolaget totalt 37 832 KSEK fore emissionskostnader.

15.2 Foretréadesemission i Cassandra Oil AB

Nyemissionen offentliggjordes den 14 april 2014 och godkandes vid tva extra bolagsstammor
den 19 maj respektive 13 juni 2014. Foretradesemissionen gjordes i form av units. Varje unit
bestod av en aktie, en teckningsoption av serie TO3 och en teckningsoption av serie TO4.
Emissionen avsag 791 153 units. Teckningskursen var 28 SEK per unit. Nyemissionen tillforde
bolaget totalt 22 152 KSEK fére emissionskostnader.

15.3 Riktad nyemission i Cassandra Oil AB

Nyemissionen offentliggjordes den 19 november 2014 och beslutades av styrelsen med stdd av
arsstammans bemyndigande. Nyemissionen omfattade 857 143 aktier till kursen 14 SEK per
aktie. Nyemissionen tillférde bolaget totalt 12 000 KSEK fére emissionskostnader.

16 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

KSEK Koncernen Moderbolag

2014 2013 2014 2013
Personalrelaterade skulder 1805 1444 0 0
Ovriga upplupna kostnader 1809 3421 1554 2 152
Summa 3614 4 865 1554 2152

17 Nedskrivning av finansiella fordringar

En nedskrivning pa en Kortfristig fordran pa samarbetspartnern i Irak-projektet har gjorts med
5 663 TSEK.

18 Narstaendetransaktioner

Under 2014 har Cassandra Oil AB erlagt arvode till Kilpatrick Townsend Advokatbyra, i vilken
byra styrelseordféranden Erik Nerpin tidigare var delagare, med ett belopp om 650 KSEK och
reserverat kostnader for Advokatfirman Nerpin AB, i vilken styrelseordférande Erik Nerpin ar
delagare, med ett belopp om 300 KSEK for juridiskt bitrade under aret for upprattande av
arsredovisning, bolagsbeskrivning och delarsrapporter samt avtalsskrivning och Iépande juridisk
radgivning.

Cassandra Oil Technology AB har under 2014 upphandlat konsulttjanster av GSO Sweden AB
till ett belopp om 4 042 KSEK avseende teknikutveckling och affarsutveckling avseende
Cassandra Oil Technology ABs utlandska marknader, framst Irak, Venezuela och Spanien.
Cassandra Oil ABs grundare Anders Olsson utfér konsulttjanster for Cassandra Oil Technology
AB, framst avseende teknikutveckling, via GSO Sweden AB.
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Cassandra Oil AB har under 2014 omférhandlat royaltyavtalet med Anders Olsson. Avtalet ger
sammanfattningsvis Anders Olsson en ratt till royalty frdn och med den elfte
processenalaggning som Cassandra Oil levererar. Royaltyn uppgar till hégst EUR en miljon per
processanlaggning och betalas ut med en tredjedel vid genomférd installation och inkdrning.
Resterande tva tredjedelar betelas ut med en femtedel per &r under en femarsperiod. Royaltyn
ar begransad till totalt EUR 100 miljoner. Se vidare forvaltningsberattelsen sidan 7.

Cassandra Oil genomférde i maj-juni 2014 en foretradesemission av units (aktier och
teckningsoptioner). Foretradesemissionen var fullt garanterad av ett konsortium i vilket bl a
styrelseordforanden Erik Nerpin och styrelseledamoten Johan Thorell ingick. Garantiersattning
till konsortiet utgick i form av 1 582 306 teckningsoptioner av serie TO3 samt kontant ersattning
om 3,5 procent av garanterat belopp. Blasieholmen Investment Group AB, ett bolag i vilket Erik
Nerpin &r styrelseledamot i, erhéll 395 576 teckningsoptioner av serie TO3 och 193 832 SEK i
kontant ersattning. Johan Thorell (genom helédgt bolag) erholl 395 577 teckningsoptioner av
serie TO3 och 193 832 SEK i kontant ersattning.

Cassandra Oil genomforde i november en nyemission om 12 000 KSEK. For bitrade med
nyemissionen har Blasieholmen Investment Group AB, ett bolag i vilket Erik Nerpin &r
styrelseledamot, ratt till arvode med 250 KSEK. Arvodet &r annu inte fakturerat.

Cassandra Oil AB har under aret lanat ut 5 663 KSEK till Syntetic Energy 196 AB (SEAB).
Réanta utgar med 8 procent. Se dven not 17.

Efter rakenskapsarets utgang, i februari 2015, tog Cassandra Oil upp en kredit om 8 000 KSEK.
Krediten I6pte pa tre manader. Ranta och laneavgift for krediten uppgick till 8 procent av utlanat
belopp. Ett av styrelseledamoten Johan Thorell helagt bolag lanade ut 2 000 KSEK av den
totala krediten. Ersattningen till detta bolag uppgar till 160 KSEK. Krediten fran detta bolag har i
maj 2015 forlangts i fyra manader p& motsvarande villkor.

19 Handelser efter balansdagen
Operativa verksamheten

Sedan invigningen av siten i Jerez i narheten av Cadiz i Spanien i november 2014 har
Cassandra OQil tillsammans med JV-partnern Sacyr |6pande genomfért olika tester av
processanlaggningen. Arbetet har utsatts for forseningar och parterna kommer inte kunna
uppfylla den tidigare kommunicerade avsikten att ha tva processanlaggningar i full drift redan
kring halvarsskiftet 2015. Daremot &r parterna nu Gverens om att avsluta testfasen och i stéllet
overga till produktion, initialt i mindre skala med en processanlaggning men som i nartid ska
kunna skalas upp och dessutom utdkas med ytterligare en processanlaggning. Nar leverans av
den andra processanlaggningen till siten i Jerez kan ske avgoérs av hur snabbt produktionen
kommer kunna skalas upp.

Parallellt med testkérningarna i Spanien har Cassandra Oil fortsatt med testkdrningar och
smaskalig produktion i Kirkuk i Irak och &dven bedrivit testkérningar med den tredje
processanliaggningen i Vasterds. Periodvis har samtliga tre processanlaggningar varit i drift
samtidigt. Forseningarna till trots bedémer Cassandra Oil att utfallet av testkérningarna ar
tillfredsstéllande och att produktionskapacitet och kvaliteten p& producerad olja ligger i linje med
Cassandra Qils forvantningar.

Finansiella verksamheten

Styrelsen i Cassandra Oil har beslutat att genomféra en riktad nyemission av hégst 1 500 000
aktier till emissionskursen 7 SEK. Vid full teckning kommer emissionen att tillféra bolaget 10,5
MSEK fore emissionskostnader. Nyemissionen genomfors med stdéd av bemyndigande av
arsstamman 2014. Nyemissionen riktas till en grupp privatpersoner i vilken ingar saval nya som
gamla aktiedgare. Vid denna forvaltningsberéattelses upprattande hade 6 970 KSEK av
emissionslikviden inbetalats. Emissionen beréknas vara slutford och registrerad i mitten pa juni.
Vid full teckning av nyemissionen kommer aktiekapitalet i Cassandra Oil att uppga till 30 871
781 SEK fordelat pa 30 871 781 aktier. De nyemitterade aktierna utgor vid full teckning ca 4,9
procent av aktiekapitalet.

Cassandra Oil tog under februari manad 2015 upp en kredit om 8 000 KSEK med en I6ptid om
tre manader. Denna kredit haller under maj 2015 pa att forlangas med en ny kredit om

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2014

40




CASSANDRAOIL >

motsvarande belopp och med en loptid om fyra manader. Rantekostnaden for den forsta
krediten uppgick till 640 KSEK.

Emissionslikviden och den nya krediten bedéms técka Cassandra Oils kapitalbehov under fyra
manader, d v s till och med september 2015.

Utlaningen till SEAB:s verksamhet har under 2015 uttkats med 690 KSEK och uppgar till totalt
6 353 KSEK.

20 Fortsatt drift — Going Concern

Cassandra Oil har under maj 2015 beslutat om en nyemission som vid denna
forvaltningsberattelses upprattande haller pd att slutféras. Cassandra Oil tog under februari
2015 upp en kredit om 8 000 KSEK med l6ptid tre manader. Denna kredit haller vid denna
forvaltningsberattelses uppréattande pa att forlangas med fyra manader.

Emissionslikviden och krediten beddéms ge Cassandra Oil tillrackligt rorelsekapital for fyra
manader, d v s till i slutet av september 2015. Cassandra Oil behover séledes ta in mer
rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden. Olika finansieringsalternativ for
verksamheten i Spanien utvarderas for narvarande tillsammans med partnern Sacyr S.A.

21 Eventualforpliktelser

Moderbolaget och dotterbolagen saknar eventualforpliktelser.

22 Industriella samarbeten

Cassandra Oil har ett industriellt samarbete med Sevens Star DIS TIC.LTD.STI ("Sevens Star”),
ett bolag inkorporerat i Turkiet med organisationsnummer 7640375809 och med registrerat
huvudkontor i Istanbul. Samarbetet avser etablering i Turkiet och Férenade Arabemiraten och
kommer, givet vissa villkor, innebédra att Cassandra Oil blir halftendgare tillsammans med
partnern Sevens Star i ett turkiskt aktiebolag. Samarbetet &r villkorat av att leverans av
processanlaggning av Cassandra Oil till JV-bolaget respektive full betalning enligt plan av JV-
bolaget till Cassandra Oil for processanlaggningen fullbordats. Eftersom dessa villkor inte var
uppfyllda per den 31 december 2014 och eftersom Cassandra Oil annu inte har investerat i
agarandelar i detta bolag, sa finns ingen agarandel i JV-bolaget att redovisa som tillgang i
balansrakningen.

Cassandra Oil har en option att senast den 15 januari 2016 forvarva 82 procent av aktierna i
Synthetic Energy 196 AB, ett svenskt aktiebolag med séte i Stockholm (organisationsnummer
556774-1755, "SEAB”"). SEAB &r avtalspart med Iraks oljeministerium och Cassandra Oil
bedriver verksamheten i Irak genom SEAB. Cassandra Oil har lamnat lan till SEAB i form av
likvida medel och en processanlaggning (CASO 001). Cassandra Qil har inte investerat i nagra
agarandelar i SEAB och redovisar darfor ingen agarandel i SEAB i balansrakningen. Optionen
varderas i dagslaget till O givet osdkerheten i Irak.

Cassandra Oil och Sacyr S.A. bildade i december 2014 en gemensam verksamhet avseende
samarbetet i Spanien. Parternas gemensamma verksamhet ar ett s.k. U.T.E. (Uniébn Temporal
de Empresas, Ley 18/1982) enligt spansk lag. Cassandra Oil &r bolagsman genom sitt
dotterbolag Cassandra Oil Espdna S.L., som bildats for etableringen i Spanien. Sacyr ar
bolagsman genom sitt dotterbolag VSM. Bolagsmannen &ger 50 procent vardera. Per den 31
december 2014 bedrevs verksamheten i Spanien fortfarande direkt genom Cassandra Oils och
Sacyrs respektive dotterbolag och JV-bolaget hade da annu inte inlett ndgon egen verksamhet.
Cassandra Oil redovisar darfor inget resultat frAn den gemensamma verksamheten i
rakenskaperna. Sacyr S.A. ar ett spanskt aktiebolag med huvudkontor i Madrid (Paseo de la
Castellana, 83-85). Sacyr S.A. ar infért i Madrids handelsregister (volume 1884, folio 165, sheet
M-33841, entry 677). Skatteidentifieringsnummer &ar A-28013811.

De forskott avseende kdp av processanldggningar som JV-bolag erlagger till Cassandra Oil
kommer att intéktsforas vid leverans av den processanlaggning som forskottet avser. Innan
leverans skett redovisas forskotten som kortfristig skuld.
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Styrelsens och verkstéallande direktérens intygandemening

Styrelsen och Verkstéllande direktoren forsdkrar att koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en
rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt Over
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 26 maj 2015

Erik Nerpin Eric Hasselqvist Bjorn Hedberg
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Thorell Per Olsson

Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 26 maj 2015.

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

CASSANDRA OIL

Till arsstamman i Cassandra Oil AB (publ.), org.nr 556526-6516

Rapport om arsredovisningen och

koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Cassandra Oil AB (publ.) for & 2014. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 6-42.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar for

arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en rattvisande
bild enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktdren bedémer &r nddvéndig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pé grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om
belopp och annan information i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas,
bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i
syfte att utforma granskningsatgarder som ar &ndamalsenliga med hansyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av &ndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den
dvergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt véar uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2014 och
av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stalining per den 31 december 2014 och av
dess finansiella resultat och kassafléden for ret enligt International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att rsstimman faststéller resultatrdkningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta
uppmérksamheten pa skrivningen i forvaltningsberattelsen under
rubriken "Fortsatt drift — Going concern” om att det finns vésentliga
osakerhetsfaktorer avseende bolagets finansieringssituation som kan
leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta den
planerade verksamheten.

Bolaget behover tillforas rorelsekapital under den narmaste
tolvmanadersperioden for att kunna fortsatta den planerade
verksamheten. Finanseringen &r vid tidpunkten for arsredovisningens
avgivande ej sdkrad och bolagets likviditet &r hart anstrangd.

Erhallandet av ytterligare rorelsekapital ar en forutsattning for att
sékerstalla koncernens likviditet och ddrmed trygga fortsatt drift under
2015. | en situation dar koncernens fortsatta drift inte langre kan
forutséttas foreligger risk for vasentliga nedskrivningsbehov av
koncernens tillgdngar liksom av moderbolagets bokférda varden pa
fordringar pa dotterbolag och andelar i dotterbolag.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

UtGver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi éven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktdrens
forvaltning for Cassandra Oil AB (publ.) for &r 2014.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande direktdren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren pa annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andaméalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 26 maj 2015

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand
Johan Malmaqvist

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Auktoriserad revisor
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Adresser

CASSANDRA OIL AB
Sjohagsvagen 14

721 32 Vasteras
Telefon 021 — 49 53 220
www.cassandraoil.com
info@cassandraoil.com
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