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VIKTIG INFORMATION

Detta Informationsmemorandum ("Informationsmemorandumet") har upprattats med anledning av inbjudan till teckning av konvertibler
i Cassandra Qil AB (publ.) ("Cassandra Qil”), med eller utan stéd av Unitratter i enlighet med villkoren inom Informationsmemorandumet
("Erbjudandet"). Informationsmemorandumet har inte godkants av eller registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestamm-
elserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument som implementerar Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG. Erbjudandet och Informationsmemorandumet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet
eller Informationsmemorandumet och darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
talan ska vackas vid Vastmanlands tingsratt eller annat sadant forum vars behorighet skriftligen accepterats av Bolaget.

Erbjudandet enligt Informationsmemorandumet riktar sig inte till personer bosatta i USA (med USA avses: Forenta Staterna, dess
territorier, varje stat i Forenta Staterna samt District of Columbia), Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller annat land dar sadan atgard kraver ytterligare informationsmemorandum eller prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt. Informationsmemorandumet far inte offentliggdras, publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller annat land dar sadan atgard helt
eller delvis ar foremal for legala restriktioner eller dar sddan atgard skulle innebara krav pa ytterligare informationsmemorandum eller
prospekt, annan erbjudandedokumentation, registreringar eller andra atgarder utéver vad som foljer enligt svensk lag. Informationen i
Informationsmemorandumet far inte heller vidarebefordras, reproduceras eller uppvisas pa satt som star i strid med sadana restriktion-
er eller som skulle innebéra krav pa ytterligare informationsmemorandum eller prospekt, annan erbjudandedokumentation, registrering-
ar eller andra atgarder. Underlatenhet att efterkomma denna anvisning kan innebéra brott mot United States Securities Act fran 1933,
med tillagg, ("Securities Act") eller tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.

Inga Teckningsratter, Konvertibler eller andra vardepapper har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act, eller hos
nagon annan vardepappersregulatorisk myndighet i nagon stat eller jurisdiktion i USA och inga Teckningsratter, Konvertibler eller andra
vardepapper far erbjudas, saljas, aterforsaljas, overlatas, levereras eller distribueras, direkt eller indirekt, till eller inom USA eller for
sadan persons rakning annat an i enlighet med undantag fran, eller i en transaktion som inte ar foremal for registreringsskyldighet enligt
Securities Act samt ar i enlighet med tillampliga vardepappersregleringar i relevant stat eller jurisdiktion i USA. Inga erbjudanden till
allmanheten avseende Teckningsratter, Konvertibler eller andra vardepapper genomfors i USA. Det finns inga planer pa att registrera
nagra vardepapper som namns i Informationsmemorandumet i USA eller rikta ett erbjudande till allmanheten i USA.

En investering i vardepapper ar alltid forenad med vissa risker, se avsnittet "Riskfaktorer". Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen beddémning av Cassandra Qil och Erbjudandet enligt Informationsmemorandumet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Investerare far inte forlita sig pa annan information an den som intagits i Informationsmemorandumet samt
eventuella tillagg till Informationsmemorandumet. Ingen person ar behérig att IAmna nagon annan information avseende Erbjudandet
eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i Informationsmemorandumet, och om sa énda sker, skall sadan information eller
sadana utldtanden inte anses ha godkéants av Cassandra Qil. Distributionen av Informationsmemorandumet innebér inte att uppgifterna
héri ar aktuella vid nagon annan tidpunkt &n per datumet for Informationsmemorandumet, eller att Cassandra Qils verksamhet, resultat
eller finansiella stallning har varit oférandrat sedan detta datum. Ping Mango Capital Partners ar Cassandra Oils finansiella radgivare i
samband med Erbjudandet. Ingen garanti, vare sig uttrycklig eller underférstadd, lamnas av Ping Mango Capital Partners avseende
riktigheten eller fullstdndigheten av den information som lamnas i Informationsmemorandumet och ingenting i Informationsmemorand-
umet skall ses som en utfastelse eller garanti fran Ping Mango Capital Partners, oavsett om det avser forfluten tid eller framtiden.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Informationsmemorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Cassandra Qils aktuella syn pa framtida handels-
er samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses", "kommer", "bedéms", "férvantas", "kan", "planerar", "uppskattar" och andra
uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender &n historiska fakta, utgér framatriktad
information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den
ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Andra faktorer som
kan medfora att Cassandra Oils faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden
innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktade uttalanden i Informationsmemorand-
umet galler endast vid tidpunkten fér Informationsmemorandumet. Cassandra Oil gor inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad som kravs enligt
tillampliga lagar.

MARKNADSINFORMATION

Informationsmemorandumet innehaller marknadsinformation och branschprognoser, daribland information avseende storleken pa
marknader dar koncernen ar verksam. Aven om Cassandra Oil anser att dessa kallor ar tillférlitliga, har Cassandra Oil inte verifierat
informationen. Viss information bygger ocksa pa uppskattningar av Cassandra Oil. Férutom vad som anges i de genom hanvisning infor-
livade revisionsberattelserna for rdkenskapsaren 2017, 2016, 2015, 2014, har ingen information i Informationsmemorandumet grans-
kats eller reviderats av Bolagets revisorer forutom vad som uttryckligen anges. De siffror som redovisas i Informationsmemorandumet
har i vissa fall avrundats, varfor tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt. Savitt Cassandra Oil kdnner till har inga uppgifter ute-
lamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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VISSA DEFINITIONER

Emissionsinstitut: Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

med organisationsnummer 559071-6675.

Finansiell radgivare: Ping Mango Capital Partners AB med

organisationsnummer 556901-5711.

Euroclear eller Euroclear Sweden: Euroclear Sweden AB med

organisationsnummer 556112-8074.

Informationsmemorandum: Detta dokument innehallande
Erbjudandet.

Erbjudandet eller Emissionen: Avser emissionen av
konvertibler med foretradesratt enligt detta

Informationsmemorandum.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

FORETRADESRATT

Den som pa avstamningsdagen den 6 maj ar registrerad som
aktiedgare i Cassandra Oil har ratt att med foretrade att teckna
konvertibler i férhallande till det antal aktier som innehavaren
sedan tidigare ager. En (1) befintlig aktie berattigar till en (1)
unitratt. Det kravs sex hundra (600) unitratter for att teckna en
(1) unit. Varje sadan Unit bestar av en (1) konvertibel med ett
nominellt belopp om 100 kronor. For vidare information och

villkor, se avsnittet "Villkor och anvisningar".

TECKNINGSKURS

Teckningskursen motsvarar konvertiblernas nominella belopp.

NOMINELLT BELOPP OCH RANTA
Konvertiblernas nominella belopp (l&net) &r 100 kronor per

konvertibel. LAnet 16per med en arlig ranta om 12%.

KONVERTERING TILL AKTIER

Konvertering kan ske kvartalsvis under perioden fran och med
den l:atill och med den 15:e i den sista manaden varje kvartal
med start den 1 september 2019. Konverteringskursen mot-
svarar aktiernas kvotvarde; 0,50 kronor. Sista dag for konver-

tering ar den 15 mars 2021.

VIKTIGA DATUM

Avstamningsdag: 6 maj 2019
Teckningsperiod: 9 maj 2019 - 5 juni 2019
Lanets forfallodag: 5 juni 2021

TECKNING OCH BETALNING

Teckning med stdd av teckningsratter sker under tecknings-
perioden genom kontant betalning eller kvittning, eller pa sar-
skild teckningslista under perioden fran den 9 maj 2019 till
och med 5 juni 2019, eller annars pa de satt som framgar av

avsnittet "Villkor och anvisningar" nedan.

HANDEL MED AKTIEN

Cassandra Oils aktie (ISIN-nummer SE0001234923) handlas
pa Mangoldlistan, vilken administreras av Mangold Fondkom-
mission AB (556585-1267). Mangoldlistan ar inte en reglerad
marknad, och inte en multilateral handelsplattform (MTF). De
bolag vars aktier handlas pa Mangoldlistan behover darfor inte
folja sddana regler som enbart avser bolag vars aktier handlas
pa en reglerad marknad eller MTF. Endast banker och varde-
pappersinstitut kan lagga ordrar pa Mangoldlistan, och en
privatperson eller ett foretag som 6nskar handla med aktien
kontaktar darfor sin bank eller sitt vardepappersinstitut. Ingen

handel med konvertibler kommer att ske pa Mangoldlistan.
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INBJUDAN

Aktieagarna i Cassandra Qil AB (publ) med organisationsnummer 556526-6516 ("Cassandra Oil" eller "Bo-
laget") inbjuds harmed till att enligt villkoren i detta Informationsmemorandum teckna konvertibler. Den som
pa avstamningsdagen den 6 maj ar registrerad som aktiedgare har ratt att med foretrade teckna konvertibler
i forhallande till det antal aktier som innehavaren sedan tidigare ager. En (1) befintlig aktie berattigar till en
(1) unitratt. Det kravs sex hundra (600) unitratter for att teckna en (1) Unit. Varje saddan Unit bestar av en (1)
konvertibel med ett nominellt belopp om 100 kronor. Teckningskursen for en Unit motsvarar konvertibelns

nominella belopp, som ar 100 kronor.

De aktieadgare som erhaller farre an 600 unitratter vdlkomnas sarskilt att teckna Units utan foretrade, vilket

sker pa anmalningssedeln for teckning utan unitratter, se vidare avsnittet "Villkor och Anvisningar".

De utforliga villkoren aterfinns i detta Informationsmemorandum och alla som tar del av denna inbjudan bor
granska dessa villkor. Erbjudandet kan dock kort forklaras som ett lan som kan konverteras till aktier under
vissa villkor. Lanet I6per med en arlig ranta om 12%. Rantan kan inte konverteras till aktier. Teckningstiden
I6per fran och med 9 maj 2019 till och med den 5 juni 2019.

Emissionen omfattar hogst 250 000 konvertibler och beslutades av Bolagets styrelse den 25 april med stod
av ett bemyndigande fran bolagsstdmman registrerat hos Bolagsverket den 28 maj 2018. Emissionen kan

vid full teckning tillféra Bolaget hogst 25 000 000 kronor fore emissionskostnader.

Innehavet av konvertibler medfor en ratt att, enligt de villkor som féljer av detta Informationsmemorandum,
konvertera till aktier till en kurs som motsvarar aktiernas kvotvarde; 0,50 kronor. Detta kan medféra hogst
50 000 000 tillkommande aktier, motsvarande cirka 25,3% av det da totala antalet aktier Bolaget. En aktie-

agare som valjer att inte delta i emissionen kan darfér komma att se sitt 4gande Cassandra Oil spadas ut.

Cassandra QOil arbetar fortsatt med att utvecklas fran ett utvecklingsbolag till att expandera och sélja sina
produkter internationellt. Bolagets ekonomi ar dock anstréangd, bland annat pa grund av den utdragna for-
sakringstvisten med anledning av brandolyckan den 28 maj 2017. Emissionslikviden ska anvandas for att

fortsatt finansiera Bolagets verksamhet och arbete med internationell expansion.

Styrelsen for Cassandra Oil ansvarar for innehallet i detta Informationsmemorandum och forsdkrar harmed
att rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstalla att den information som presenteras i doku-
mentet, savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska forhallanden och att inget som skulle kunna pa-

verka uppgifternas innebdrd har utelamnats.
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RISKER

Att investera i Cassandra Oil kan vara forenat med vissa risker. Nedan beskrivs de riskfaktorer som beddéms
ha storst betydelse for Bolagets framtida resultatutveckling och finansiella stallning, utan inbérdes ordning.
Syftet med detta avsnitt ar att féormedla en bild av den riskmiljo som Bolaget verkar inom. Alla tankbara
riskfaktorer kan inte beskrivas och en potentiell investerare bér darfér géra en samlad beddomning innan ett

beslut om att investera tas.

OPERATIVA RISKER

TEKNISKA RISKER

Cassandra Oils teknologi har inte utnyttjats i kontinuerlig industriell drift. Om det skulle visa sig att Cassandra
Oils teknologi och processanlaggning behdver vidareutvecklas innan den kan utnyttjas industriellt kan detta
medféra vasentliga kostnader och 6kad tid till marknaden. Det finns inga garantier for att teknologin da kan

vidareutvecklas pa ett sadant satt att den kan utnyttjas i kontinuerlig industriell drift.

ORGANISATIONEN
Cassandra Oil bildades 2011 och verksamheten ar sedan dess under uppbyggnad. Det finns en risk for att

Bolaget inte kommer kunna strukturera organisationen i den takt som kravs for Bolagets affarsplan.

LEVERANTORER

De storsta enskilda leverantorerna till Cassandra Oil utgors av Sjolanders Mekaniska Verkstader, Siemens,
SKF, Alfa Laval och Koteko, vilka levererar nyckelkomponenter till Bolagets processanlaggningar. Om under-
leverantorer inte skulle klara av att leverera den kapacitet som kravs, star det Cassandra Oil fritt att vid behov
valja andra externa leverantorer. Det finns dock risk for att en hog generell efterfragan medfor brist pa kom-

ponenter hos samtliga identifierade underleverantorer, vilket kan forsena Bolagets projekt.

FORSAKRINGAR

Bolaget har egendoms- och ansvarsforsakring i en omfattning som avser att tadcka skador vid storre olyckor.
| efterdyningarna av den omfattande fabriksbrand som drabbade Cassandras Oils verkstadslokaler under
2017 réknar Bolaget fortsatt med att Cassandra Oil Technology AB kommer en erhalla férsakringsutbetalning
som tacker uppkomna skador. Risken finns emellertid att den tvist som uppstatt med forsékringsbolaget fall-
er ut till nackdel fér Cassandra Qil Technology AB. Forsakringstvisten och dverlatelsen av densamma ar fore-
mal fér mer ingédende behandling under avsnitten "Overlatelsen av forsékringstvisten" och "Vasentliga hand-
elser 2018/2019".

KOMPLEXA OCH FORANDERLIGA REGELVERK

De regler som ror avfallshantering kan forandras 6ver tiden. Sddana férandringar kan 6ka Cassandra Oils

kostnader, forsvara forsaljningen av Bolagets raolja samt ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets for-
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maga att generera intdkter. Det finns inte heller ndgon garanti for att de regler som idag géller, eller tolkningar
av dessa regler, inte kommer att &ndras pa ett sadant satt att Bolagets verksamhet paverkas negativt med

en atféljande effekt pa intjaningsférmaga och finansiell stallning,.

KNOW-HOW OCH SEKRETESS

Utéver patenterade produkter och teknologi anvander Cassandra Oil eget know-how som inte skyddas av
patent. Cassandra Oil stravar efter att skydda sadan information, bland annat genom sekretessavtal med
anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det finns emellertid inga garantier for att sddana avtal skyddar
mot offentliggérande av konfidentiell information, ratten for anstallda, konsulter och samarbetspartner till
immateriella rattigheter eller att avtalen medfor tillrackliga pafoljder vid avtalsbrott. Dessutom kan Bolagets
affarshemligheter pa annat satt bli kdnda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter. Om Cassandra Oils

interna information och kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten paverkas negativt.

PATENTRISKER

Cassandra Oils teknologi ar patentskyddad. Det finns emellertid alltid en risk att konkurrenter med eller utan
avsikt gor intrang i Bolagets rattigheter. Skulle detta ske finns det en risk att Cassandra Qil inte kan havda
sina rattigheter fullt ut i en domstolsprocess, vilket skulle kunna paverka Cassandra Oil negativt. De tekno-
logier som Cassandra Oil anvander eller stravar efter att utveckla och kommersialisera, kan dven pastas gora
intrang i patent som ags eller kontrolleras av annan. Om tredje part skulle vacka talan mot Cassandra Oil,
kan detta leda till att Cassandra QOil tvingas betala betydande skadestand. Osakerhet till féljd av att patent-
rattegangar eller andra processer inleds och fullfoljs kan ha en vasentlig negativ effekt pa Cassandra Qils

konkurrensférmaga.

AVTALSRISKER

Cassandra Qil har slutit avtal med ett flertal parter och ytterligare avtal kommer med stérsta sannolikhet att
ingas framover. Trots att stora resurser laggs ned pa att teckna avtal med hog juridisk kvalitet finns det alltid
en risk for att Cassandra Qil inte lyckas sluta tillrackligt bra avtal eller skydda sig mot avtalsbrott pa ett for

Bolaget och verksamheten erforderligt satt.

PRODUKTANSVAR

Tillverkning och installation av Cassandra Qils processanlaggningar foljer en rad certifieringar och kontroller
for att i storsta mojliga man undvika konstruktionsfel, materialfel eller fel i tillverkningsprocessen och for att
darmed sakerstalla produkternas tillforlitlighet. Det finns dock en risk att fel &nda passerar kontrollerna eller
att kontrollerna ar bristfalligt utférda eller konstruerade. Det finns dven risk att externa forhallanden utanfor
nagons kontroll eller méjlighet att forutse brister kan orsaka tillforlitlighetsproblem eller haverier. Ansvaret
vid sadana stoérningar beror pa omstandigheterna i det enskilda fallet, men kan hamna hos Bolaget, under-

leverantorer, samarbetspartners eller annan part.

KONKURRENS

Aven om det finns ett antal féretag som liksom Cassandra Oil &r verksamma inom oljeproduktion baserad pa
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avfall, finns det savitt Bolaget kdnner till ingen konkurrent med liknande teknologi vilken kan na samma grad
av effektivitet. Det finns dock risk for att fler aktorer tillkommer och darmed 6kar konkurrensen. Cassandra
Oil &r dessutom en ny aktor med ny teknologi pa marknaden. Det finns en risk att kunder hellre valjer en mer

etablerad teknologi med langre historik an Cassandra Oils.

MARKNADENS TILLVAXT
Den kraftiga expansion som Cassandra Qil planerar férvantas medfora stora investeringar. Om Bolaget miss-

lyckas med att erhalla finansiering eller anvanda resurserna pa basta satt kan Bolaget paverkas negativt.

GEOPOLITISK RISK

Cassandra Oil ar och kommer att vara aktivt engagerat i flera olika lander. Risker kan uppkomma vid férand-
ringar av lagstiftning betraffande utldndskt 4gande, statligt deltagande, skatter, royalties, forpliktelser och
valutakontroll. Dessutom kan Bolagets verksamhet utsattas for politiska och ekonomiska osakerheter, expro-
priation av tillgdngar, annullering eller justering av kontraktsratter, utldndska valutarestriktioner och andra
risker som fororsakas av utlandska myndigheters kontroll 6ver omraden dar Cassandra Oil ar verksamt. Olje-
anlaggningar ar potentiella mal for militdra operationer och terrorism. Risker kan &ven aktualiseras till foljd

av inbordeskrig eller uppror.

MILIO

Cassandra Oil kommer att anvanda organiskt och potentiellt farligt material och avfall. Cassandra Oils verk-
samhet kommer darfor omfattas av ett omfattande regelverk som styr tillverkning, férvaring, hantering och
bortskaffande av s&dant material och avfallsprodukter. Aven om Cassandra Oils sakerhetsrutiner fér han-
tering och bortskaffande av sadant material uppfyller féreskrivna standarder, kan Bolaget inte helt eliminera
risken for oavsiktliga fororeningar eller personskador pa grund av sddant material. Om det intraffar en olycka
skulle Cassandra Oil kunna hallas skadestandsansvarigt eller laggas att betala foretagsbot och detta ansvar
skulle kunna dverstiga Cassandra Oils ekonomiska resurser. Vidare kan Cassandra Oil drabbas av betydande

kostnader for att uppfylla framtida miljolagar och férordningar.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRINGAR

Bolagets verksamhet medfor risk for produktansvar, vilket ar oundvikligt i samband med forskning och ut-
veckling, produktion, marknadsféring och férsaljning av olja. Aven om Cassandra Oil beddmer att det har ett
adekvat forsakringsskydd, ar forsakringsskyddets omfattning och ersattningsbelopp begransat. Det finns
darfor ingen garanti att Cassandra Oils forsakringsskydd ger full kompensation i alla hdnseenden vilket kan

drabba Bolagets finansiella stallning negativt.

FLUKTUATIONER | VALUTAKURS

Cassandra Oils verksamhet ar féremal for valutakursrisker. Huvuddelen av Cassandra Oils kostnader ar i
svenska kronor medan en betydande del av de potentiella intdkterna utgbrs av betalningar i andra valutor.
Som en foljd harav kan sankta valutakurser pa amerikanska dollar, euro eller andra utldndska valutor gente-

mot den svenska kronan medféra en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.
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NYCKELPERSONER

Cassandra Oil har ett antal personer i sin organisation som ar mycket viktiga for utvecklingen av Bolagets
teknologi och for forhandlingarna med samarbetspartners och kunder. Om Bolaget inte kan behalla dessa
nyckelpersoner finns det en risk for att det inte ar mojligt att rekrytera nya sadana personer, vilket kan medfor

att Bolagets utveckling férsvaras eller forhindras.

OVRIGA RISKER
Forutom operationella och finansiella risker kan risk dven bestd i att ledning, styrelse eller aktiedgare inte
far ratt information for att kunna fatta riktiga beslut i olika situationer, eller att de inte far information i ratt

tid. Till 6vriga risker som Bolaget utsatts for hor bland annat brander, naturkatastrofer och stélder.

RISKER HANFORLIGA TILL AKTIEN

FLUKTUATIONER AVSEENDE VARDET

Vardet pa aktien kan fluktuera kraftigt. Cassandra Oils historiska och forvantade rorelseresultat, férandringar
i ekonomiska berakningar av aktieanalytiker avseende Cassandra Oil, dess bransch eller konkurrenter, villkor
och trender i de branscher dar Bolaget och dess konkurrenter ar aktiva, ar alla exempel pa faktorer som kan

medfora att vardet pa aktien fluktuerar.

RISKER | BOLAGETS AKTIE

Omsattningen i Cassandra Oils aktie kan variera och avstandet mellan kop- och saljkurs kan fran tid till annan
vara stort. Likviditeten i aktien kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de interna hor
sadant som pressmeddelanden om vasentliga handelser och Bolagets ekonomiska férhallanden och férand-
ringar i vinst- och intaktsprognoser. Till de externa hor allmanna ekonomiska férhallanden samt andra forhall-
anden som inte direkt har med Bolagets verksamhetsutveckling att gora. Aktier kan komma att avyttras pa
marknaden i betydande utstrackning som ett resultat av ndamnda foérhallanden, eller till foljd av féorvantningar
om att sddana avyttringar kommer att ske. Dessa forhallanden kan gora det svart for Bolaget att framdover

anskaffa kapital genom emission av aktier eller andra instrument.

YTTERLIGARE NYEMISSIONER
Eventuella framtida nyemissioner av aktier kan spada ut innehavet for befintliga aktieagare i Bolaget och
darigenom minska det proportionella agandet och rostandelen per aktie. Detta kan medfdra en negativ effekt

pa aktiernas marknadspris.

FRAMTIDA UTDELNING

Storleken pa eventuella framtida aktieutdelningar till aktiedgarna i Cassandra Oil ar beroende av ett antal
faktorer, sdsom resultat, finansiell stallning, kassafléde och rorelsekapitalbehov. Forst da en langsiktig 16n-
samhet kan forutses kommer utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Under de ndrmaste aren férvantas det
inte ske nagon utdelning da tillgangliga medel avses anvandas for Bolagets expansion. Bolaget har inte tidig-

are lamnat nagon utdelning och det finns inga garantier for att s& kommer att kunna ske framéver.
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ERBJUDANDET | KORTHET

Avstamningsdag:

Emissionsbelopp:

Erbjudet vardepapper:

Unitratter:

Nominellt belopp:

Teckningskurs:

Ranta:

Teckningstid:

Teckning med foretrade:

Teckning utan foretrade:

Resultat:

Handel med konvertibler:

Konvertering till aktier:

Lanets forfallodag:

INFORMATIONSMEMORANDUM 2019

6 maj 2019

Hogst 25 000 000 kronor.

Konvertibla skuldebrev.

En (1) befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt. Det kravs sex hundra (600)

unitratter for att teckna en (1) Unit. Varje sadan Unit bestar av en (1)

konvertibel med ett nominellt belopp om 100 kronor.

Konvertiblernas nominella belopp ar 100 kronor per konvertibel.

Teckningskursen motsvarar konvertiblernas nominella belopp (100 kronor).

Lanet I6per med en arlig ranta om 12% med start den 5 juni 2019.

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske under tiden fran och med
den 9 maj 2019 till och med den 5 juni 2019.

Teckning med foretradesratt ska ske genom kontant betalning eller kvittning

under perioden fran och med 9 maj 2019 till och med 5 juni 2019.

Teckning utan foretrade kan ske fran och med 9 maj 2019 till och med den

5 juni 2019 genom teckning pa sarskild teckningslista.

Resultatet berdknas kunna meddelas sa snart teckningsperioden &r slut.
Ingen handel med konvertibler kommer att ske pa Mangoldlistan.
Konvertiblerna kan istallet konverteras till sddana aktier vilka handlas pa
Mangoldlistan, i enlighet med villkoren fér konvertering nedan.
Konvertering till aktier kan ske kvartalsvis under perioden fran och med den
1:a till och med den 15:e i den sista manaden varje kvartal. Forsta perioden
for konvertering startar den 1 september 2019. Konverteringskursen

motsvarar aktiernas kvotvarde; 0,50 kronor.

Lanets forfallodag ar den 5 juni 2021.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Cassandra Oil ar verksamt med en revolutionerande teknik for att bryta bindningen mellan kolvatekedjor och
darmed utvinna olja. Oljan har motsvarande kvalité som nordsjooljan (Brent Light) eller battre, da den inne-
haller nagot stérre andel sa kallade latta fraktioner. Detta sker genom att atervinna déack, plastavfall och olje-
sjoar samt oljespill. Dessutom ser Bolaget ett vaxande intresse for det kolpulver som kan utvinnas med tek-
niken, sarskilt fran dackindustrin dar produkterna (décken) bestar av 33% kolpulver. Det kravs 100 kilo raolja
for att producera 50 kilo kolpulver. Tekniken for att skapa latta fraktioner av olja och atervinna kolpulver,
bestar narmare bestamt av sa kallad "depolymerisering medelst mekanisk krackning", vilket enkelt uttryckt

kan beskrivas som att bindningen mellan kolvatekedjor bryts genom mekaniskt genererad friktion.

Syftet med Bolagets teknik ar att pa ett [6nsamt satt bidra till ett hallbart samhalle och en cirkular ekonomi,
vilket ocksa bedéms kunna ske med den utvecklade och fardigstallda tekniken som medfér laga produktions-
kostnader sett till kostnaden per fat olja. Cassandra Oil &r pa god vag att férverkliga denna vision, men utman-
ingarna har under aren varit flera. Brandolyckan under 2017 och den efterféljande tvisten med forsakrings-
bolaget har medfort att etableringsfasen tar langre tid an vad som skulle vara dnskvart och Bolagets ekonomi

ar darfor i dagslaget mycket anstrangd.

Cassandra Oils affarsmodell &r inte att bedriva rattsprocesser och Bolaget maste darfor fortsatt arbeta med
den storre bilden och den internationella expansion som ar forestaende. Tekniken med mekaniskt genererad
friktion tar endast nagra sekunder, vilket kan jamféras med pyrolysprocesser som tar flera timmar. Cassan-
dra Oils process ar dessutom kontinuerlig och har darfér en hog verkningsgrad. Forutom att tekniken ar kon-
kurrenskraftig har Bolaget flera etablerade samarbeten och diskussioner, dar tillstand for verksamheterna i
bade Spanien och Danmark erhallits, och dar projektet i Estland har beviljats ett EU-bidrag i férsta instans

som tacker ndrmare halva investeringskostnaden.

Aven om tvisten med forsakringsbolaget &r och har varit av stor betydelse fér Bolaget i det korta perspektivet
beddms den som en relativt liten del av den storre bilden. Bolaget har arbetat med att vidta nédvandiga be-
sparingsatgarder och har stravat efter att halla en fortsatt beredskap for den ljusare framtid som bland annat
den konkurrenskraftiga tekniken och Bolagets diskussioner och samarbeten med flera internationella aktor-
er ger en tilltro till. Varken samhallets eller kommersiella aktorers intresse for hallbarhet och en cirkular eko-

nomi ar nagot som verkar svalna, snarare tvartom.

Kapitaltillskottet fran emissionen av konvertibler kommer anvandas for att fortsatt finansiera Cassandra Oils
arbete med att lamna utvecklingsfasen och etablera Bolaget som en ledande aktdr med internationell forsalj-
ning och expansion. Ambitionen ar att som ett forsta steg fortsatta arbetet med etablerade och eventuella
tillkommande samarbeten, dar Bolaget forvantas na break-even med fyra installerade processanlaggningar.

Darefter vantar en vidare internationell expansion.
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OVERLATELSEN AV FORSAKRINGSTVISTEN

Den 29 mars 2019 meddelade Vastmanlands tingsratt att Cassandra Oil Technology AB:s talan mot Lans-
forsakringar Bergslagen Omsesidigt ("LF") lamnas utan bifall och att bolaget ska ersétta LF:s rattegangskost-
nader om 4 711 938 kronor varav 3 293 500 kronor avser ombudskostnader, jamte ranta fran dagen for
domen till dess betalning sker. Domen kom efter narmare 20 manaders utdragen kamp om bolagets ratt till
forsékringsersattning fran LF med anledning av skadorna fran brandolyckan den 28 maj 2017 och pa grund

av att forsakringsersattning fran LF hittills uteblivit.

Advokatfirman Delphi fortsatter att agera ombud for Cassandra Oil Technology AB i den fortsatta tvisten som

nu har dverklagats av bolaget till Svea Hovratt.

Aven om bade Cassandra Oils styrelse och de juridiska ombuden stér fast vid beddmningen att Cassandra
Oil Technology AB har goda férutsattningar att helt eller delvis ga vinnande ur tvisten med LF, bedéms den
fortsatta rattsprocessen bli kravande for de inblandade parterna. Bolagets styrelse har darfor gjort bedom-
ningen att det &r i Bolagets och aktiedgarnas basta intresse att separera forsakringstvisten fran koncernen

och den operativa verksamheten.

Mot bakgrund av ovan har Cassandra Oil isolerat forsakringstvisten fran koncernen genom att verlata det
tvistande dotterbolaget, Cassandra Oil Technology AB, for vidare forsaljning eller finansiering pa ett satt som
avses optimera vardet for samtliga aktieagare. Cassandra Oil Technology AB har hittills varit det rorelse-
drivande bolaget i koncernen. Som en del av arbetet med att isolera forsakringstvisten kommer darfér de
operativa tillgangarna och skulderna, inklusive patent och andra immateriella tillgangar, Overlatas till ett

annat bolag i koncernen, Cassandra Technology AB.

Overlatelsen av operativa tillgangar och skulder till dotterbolaget Cassandra Technology AB omfattar alla till-
gangar och skulder férutom forsakringstvisten och tvisterelaterade tillgangar. Cassandra Oil har dock fortsatt
ratt till en andel av det varde som kan finnas kvar i det tvistande bolaget Cassandra Oil Technology AB efter

overlatelsen av de operativa tillgangarna och skulderna.

Resultatet av den beskrivna processen ar att Cassandra Technology AB framdver kommer vara det rorelse-
drivande bolaget i koncernen. Nar forsakringstvisten nu har isolerats fran koncernen skapas ocksa forutsatt-
ningar for Cassandra Oil att ater fokusera fullt ut pa den faktiska verksamheten och att etablera Bolaget som

en viktig och I6nsam aktdr pa den internationella marknaden.

Se avsnittet "Vasentliga handelser 2018/2019" for vidare information om forsakringstvisten.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den 25 april 2019 beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran bolagsstdmman 26 april 2018, att
genomfora en nyemission av konvertibler med foretradesratt for befintliga aktieagare. Emissionen omfattar
konvertibler om hogst 25 000 000 SEK.

Pa grund av en teknikalitet i Euroclears system kommer Konvertibeln att tecknas i en sa kallad Unit. Varje

Unit bestar av en konvertibel om nominellt 100 SEK.

UNITRATTER
For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Det kravs sexhundra (600) unitratter for teckning av en (1)

Unit. Varje Unit bestar av en konvertibel om nominellt 100 SEK.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 100 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstéamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i Féretrddesemissionen ér den 6 maj
2019. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 2 maj
2019. Forsta dag for handel i Cassandra Oils aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 3
maj 2019.

TECKNINGSTID

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 9 maj 2019 till och med
den 5 juni 2019. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och férlorar darefter sitt
varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran
Euroclear. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, detta ska ske senast sista

dagen i teckningsperioden.

HANDEL MED UNITRATTER

Ingen handel med unitratter kommer ske.
EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej utnyttjats for teckning av Units senast den 5 juni 2019 kommer att bokas bort fran

samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.
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EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 6 maj 2019 ar registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stéd av unitratter, anmalningssedel for

teckning utan stéd av unitratter samt ett aktiedgarbrev.

Fullstandigt Informationsmemorandum samt Informationsbroschyr kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.cassandraoil.com samt Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se for
nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver
panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar

registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes e;.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av Units med stdd av unitratter kan ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 9 maj 2019 till och med den 5 juni 2019. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende

tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstédmningsdagen erhalina unitratter utnyttjas for teckning av Units ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far

goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anméalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmélan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den séarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmaélningssedel kan bestéllas

fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 5 juni 2019.
Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista tecknings-
dagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller

felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmélningssedel skickas eller [amnas till:
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Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Cassandra Oil

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare. Fullstédndigt Informationsmemorandum samt Informationsbroschyr kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida www.cassandraoil.com samt Hagberg & Aneborns hemsida

www.hagberganeborn.se for nedladdning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av Units med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 9 maj 2019 till och med den 5 juni 2019. Styrelsen i Bolaget
forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En
sadan forlangning ska meddelas senast den 5 juni 2019. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker
genom att anmalningssedel for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
ldamnas till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran
Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida

www.cassandraoil.com samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 5 juni 2019.
Anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar
endast tillatet att sdnda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stdd av unitratter. For det fall fler an
en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt

ifylld anmalningssedel kan komma att [Amnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till

sin forvaltare enligt dennes rutiner.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
For det fall inte samtliga Units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units till de som tecknat sig utan stéd av unitratter enligt foljande

fordelningsgrunder:
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| forsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod av unitratter ske till dem som aven tecknat
Units med stdd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning ska tilldelning ske pro-rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning och,

i den man detta inte kan ske, genom lottning,

| andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som endast anmailt
sig for teckning utan stéd av unitratter, och vid dverteckning, ska tilldelning ske pro-rata i férhallande till det

antal Units som var och en har anmalt fér teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning enligt foregaende endast sker av ett visst

minsta antal Units.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT
Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter

utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande Iamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal Units komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit

tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan foretrade genom sin férvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt

sin forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea samt Nya Zeeland) och vilka ager ratt att teckna Units i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea samt Nya Zeeland kommer inga unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget

erbjudande att teckna Units i Bolaget till aktieagare i dessa lander.

BETALD TECKNAT UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
betalda tecknade Units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade antal Units ar bokférda som
BTU pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske
omkring vecka 27 2019.
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HANDEL MED BTU

Ingen handel med BTU kommer ske.

LEVERANS AV KONVERTIBLER
Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till

konvertibler utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Snarast magjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av

Foretradesemissionen genom pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktieagare hanteras och kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

RATT TILL UTDELNING
Innehav av konvertibel berattigar inte till utdelning. Aktie som tillkommit genom konvertering medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter den dag

aktien fordes in i Bolagets aktiebok.

AKTIEAGARNAS RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

HANDEL | AKTIEN
Aktierna i Cassandra Oil handlas pa Mangoldlistan under kortnamnet CASO och har ISIN-kod
SE0001234923.

KONVERTIBELN | KORTHET

Konvertibelns nominella belopp (lanet) ar 100 SEK. Lanet I6per 6ver tva ar med en arlig ranta om 12%,
med start den 5 juni 2019. Lanet forfaller till betalning den 5 juni 2021. Ingen handel med konvertibler
kommer att ske pa Mangoldlistan. Konvertiblerna kan istallet konverteras till sddana aktier vilka handlas

pa Mangoldlistan, i enlighet med villkoren for konvertering nedan.
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Konvertering till aktier kan ske kvartalsvis under perioden fran och med den 1:a till och med den 15:e i den
sista manaden varje kvartal. Forsta perioden for konvertering startar den 1 september 2019. Sista dag for
konvertering ar den 15 mars 2021. Konverteringskursen motsvarar aktiernas kvotvarde; 0,50 kronor.

Rantan kan inte konverteras till aktier.

De perioder inom vilka konvertering till aktier kan ske ar narmare bestamt; 1-15 september 2019, 1-15
december 2019, 1-15 mars 2020, 1-15 juni 2020, 1-15 september 2020, 1-15 december 2020 och
slutligen 1-15 mars 2021.

OVRIGT

Bolaget har inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av Units kommer Hagberg & Aneborn att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer i sadant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Hagberg & Aneborn kan aterbetala beloppet till. Belopp
understigande 50 SEK aterbetalas ej per automatik. Ingen ranta kommer att utbetalas for éverskjutande
belopp. En teckning av Units, med eller utan stdd av Unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte

upphéva eller modifiera en teckning av Units, satillvida inte annat foljer av Prospektet eller av tillamplig lag.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej

tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

VIKTIG INFORMATION OCH LEI OCH NID

Som en foljd av MiFID lI/MIFIR, behoéver alla juridiska och fysiska personer ett LEI-nummer (Legal Entity
Identifier) respektive NID-nummer (National ID) for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner efter 3
januari 2018. Ett LEI-nummer ar en global identifieringskod for juridiska personer och NID ar en global

identifieringskod for fysiska personer.

Investerare som vill anséka om teckning av Units utan foretrdde maste inneha ett LEI-nummer eller en NID-
kod. Emissionsinstitutet har ratt att helt bortse fran teckningsanmalningar om ett LEI-nummer eller en NID-

kod inte har tillhandahallits vid teckningsanmalan.
En juridisk person som saknar LEI-nummer bar ansoka om ett LEI-nummer i god tid innan anmalan om
teckning utan foretradesréatt da det foreligger en administrativ handlaggningstid hos leverantérer av LEI-

nummer.

En fysisk person med enbart svenskt medborgarskap har ett NID-nummer bestaende av "SE” f6ljt av

personnummer. Vid utldndskt medborgarskap maste NID-numret sékerstéllas genom gangse kanaler.
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VD HAR ORDET

Aret 2018 och bérjan pa 2019 har pa flera satt varit en handelserik period for Cassandra. Perioden har med-
fort bade utmaningar och framgangar. | situationer dar utmaningarna tar mycket kraft och uppmarksamhet
ar det 1att hant att det som ar positivt hamnar i bakgrunden. Att Cassandras situation &r utmanande kan sa-
klart inte forbises och det ar viktigt att vara medveten om och arbeta med den utmanande situationen. Lika

viktiga ar dock de framsteg som gjorts under 2018 och den ljusa framtid som dessa ger en tilltro till.

Under 2018 har Cassandra Oil forbattrat den redan konkurrenskraftiga tekniken ytterligare, med erfarenhet-
er fran de tidigare reaktorerna som producerats, och dartill bland annat erhallit tillstand for verksamheterna
i Spanien och Danmark. Aven samarbetet i Estland utvecklas vél, med en ansdkan om EU-bidrag som god-
kants i forsta instans. Tillsammans med registreringen hos ECHA/REACH, det nyvunna eller aterupplivade in-
tresset fran flera internationella aktorer och det vaxande samhallsproblemet med avfall som inte atervinns,

kan jag och mina kollegor inte annat &n att se positivt pa Cassandra QOils framtid.

Poangen ar inte att forskona den svara situationen med att framhalla allt som ar bra. Det ar ingen nyhet att
Cassandra Oils ekonomiska situation ar mycket anstrangd och att tvisten med forsakringsbolaget har bidragit
till denna situation. Poangen ar istallet att den faktiska verksamheten, trots en utmanande situation, har

gjort framsteg och att det finns ett marknadsbehov som bara vaxer.

Cassandra Oil har en teknik som fungerar och som bland annat levererar REACH-registrerad olja som kan
saljas direkt till oljebolag och andra pa varldsmarknaden. Férutom oljan utvinner tekniken det stal som kan
finnas i avfallet och det kolpulver som har ett hogre varde an tidigare forvantat. Min 6vertygelse ar att sam-
hallets utveckling mot hallbarhet kommer fortsatta och att Cassandra QOil blir en viktig del av en cirkular eko-

nomi.

Cassandras Oils aktiedgare har visat stor forstaelse for den utdragna tvisten med forsakringsbolaget och for
detta ar jag personligen tacksam. Bolaget star nu infor att kommersiellt etablera den konkurrenskraftiga tek-
niken tillsammans med nya och befintliga samarbetspartners. Tillstanden ar pa plats och vi kan med REACH-
registreringen salja vara produkter globalt och i ndrmast obegréansade mangder. Etableringen innebar inte

bara att vi lbnsamt kan bidra till en cirkuldr ekonomi, utan ocksa att Du som aktiedgare kan fa [6n for modan.
Min férhoppning ar att sarskilt Du som varit med pa Cassandra Oils utveckling vill fortsatta ditt engagemang

nar vi nu genom emissionen av konvertibler kan fortsatta och accelererar arbetet med att etablera foretaget

som en internationellt viktig och I6nsam aktor.

Anders Olsson

Verkstallande direktor
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VASENTLIGA HANDELSER 2018/2019

TVISTEN MED FORSAKRINGBOLAGET

Efter ndrmare 20 manaders utdragen kamp om Cassandra Qil Technology AB:s ratt till forsakringsersattning
fran Lansforsakringar Bergslagen Omsesidigt (LF) inleddes huvudférhandling den 15 januari 2019 vid Vast-
manlands tingsratt. Tvisten avser erséattning for de skador som Cassandra Qil Technology AB orsakats bade

i samband med brandolyckan den 28 maj 2017 och genom att forsékringsersattning fran LF hittills uteblivit.

Den 6 juli 2018 lamnade Cassandra Oil Technology AB in justering av sina yrkanden till Vastmanlands tings-
ratt for att dessa skulle avse den totala skadan. Syftet med justeringen var att undvika vidare rattsprocesser
for det fall att domstolen faststallde forsakringens giltighet. Justeringen togs fram med hjalp av en ekonom-
iskt sakkunnig, som assisterade med att beddoma den skada som Cassandra Qil Technology AB menar att LF
ska ersétta i enlighet med forsakringsvillkoren. De justerade yrkandena innebar ett krav om ersattning fran

LF med ett totalt kapitalbelopp om cirka 90 000 000 kronor, jamte ranta till dess ersattning erhalls.

Cassandra Qil Technology AB yrkade vidare att tingsratten skulle faststélla att bolaget far ta i ansprak sin an-
svarsforsakring med avseende pa eventuella krav fran fastighetsdgarens forsakringsbolag och annan tredje

man med anledning av brandolyckan.

Den 29 mars 2019 meddelade Vastmanlands tingsratt att Cassandra Oil Technology AB:s talan lamnas utan
bifall och att bolaget ska ersatta LF:s rattegangskostnader om 4 711 938 kronor varav 3 293 500 kronor
avser ombudskostnader, jamte ranta fran dagen for domen till dess betalning sker. Saval dessa kostnader
som Cassandra Oil Technology AB:s kostnader omfattas av det avtal med Therium Nordic som Cassandra Oil
meddelade den 7 januari 2019. Avtalet med Therium Nordic innebar ocksa att Cassandra Oil Technology AB

kan fora talan mot LF med full ersattning genom hogre instanser.

Therium Nordic ar den nordiska delen av Therium Group, ett internationellt féoretag som fokuserar pa att
investera i rattsprocesser vilka de bedémer har stor potential for framgang. Kompensationen till Therium
bestar av en vinstdelning som Cassandra Qil Technology AB ska betala till Therium for det fall man slutligt

vinner tvisten mot LF.

Cassandra Oil Technology AB:s ombud vid advokatfirman Delphi, Stockholm, fortsatter att féra Cassandra Oil
Technology AB:s talan i den fortsatta tvisten som nu har 6verklagats av bolaget till Svea Hovréatt. Saval styr-
elsen for Cassandra Oil som de juridiska ombuden star fast vid beddomningen att Cassandra Qil Technology

AB har goda forutsattningar att helt eller delvis ga vinnande ur tvisten med LF.

Se avsnittet "Overlatelsen av férsakringstvisten" for vidare information om den éverlatelse av Cassandra Oil

Technology AB som pressmeddelades den 23 april 2019.
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RIKTADE EMISSIONER

Cassandra Oil genomforde i juni 2018 en riktad emission om 9 200 000 aktier, till Recall Capital Nordic AB
till en kurs om 0,50 kronor per aktie. Aktiekapitalet 6kade da med 4 600 000 kronor. Betalning gjordes ge-
nom kvittning av tecknarens fordran om 4 600 000 kronor pa Bolaget. Emissionen gjordes med stéd av

bemyndigande fran bolagsstdmman 2018-04-26.

Cassandra Oil genomforde i augusti 2018 en riktad emission om 9 200 000 aktier, till Recall Capital AB till
en kurs om 0,50 kronor per aktie. Aktiekapitalet 6kade da med 4 600 000 kronor. Betalning gjordes genom
kvittning av tecknarens fordran om 4 600 000 kronor pa Bolaget. Emissionen gjordes med stéd av bemyndig-
ande fran bolagsstdmman 2018-04-26.

NY HANDELSPLATTFORM

Disciplinnamnden vid NASDAQ Stockholm beslutade den 11 september 2018 att avfora Cassandra Oils akti-
er fran handel pa Nasdaq First North, vilket ocksa skedde den 20 november 2018. Cassandra Oil traffade i
samband med detta ett avtal med Mangold Fondkommission AB om att aktierna ska féras upp fér kontinu-

erlig handel pa Mangoldlistan, vilket skedde den 22 november 2018.

MARKNADER OCH SAMARBETEN

Utover tidigare publicerade planer for installationer i Spanien, Estland och Danmark undersoker Cassandra
Oil &aven andra geografiska lagen som ur logistiksynpunkt kan vara mer optimala. Detta har att gbra med ra-

varutillférsel och oljeleveranser till slutkund.

Genom ett allt storre fokus pa ett hallbart samhalle ar det viktigt fér energikravande industrier att anvanda
atervunnen energi till deras produktioner for att de ska kunna visa positiva utvecklingar i sina hallbarhets-
rapporter. Cassandra Oil har fatt flera forfragningar fran bade sma och stora varldsledande foretag som visat
ett intresse for att anvanda Bolagets atervunna olja eller gas i sin produktion. Ett exempel som tidigare
rapporterats ar ett foretag som brénner stora volymer naturgas i sina manga anlaggningar varlden éver och
som avser att byta ut en del av gasen mot olja fran plastavfall for att minska sin CO2-balansrakning pa manga

miljoner ton per ar. Bolagen arbetar sedan nagra manader tillbaka under sekretessavtal.

Aven flertalet dldre kontakter som till synes har legat péa is har &terkommit och visat ett stort intresse fér Bo-
lagets teknik. Detta da deras avfallsproblem kvarstar och Cassandra Qils unika snabbpyrolys fortfarande an-

ses som en hogintressant l16sning. De diskussioner som aterupptagits visar potential.

Foérutom namnda diskussioner har Cassandra Oil ocksa inlett ett samarbete med en avknoppning fran ett
varldsledande universitet som driver ett projekt dar fokus ar foradling av atervunnen olja till produkter. Detta

projekt har varit aktivt under flera ar och Bolaget deltar sedan nagra manader tillbaka under sekretessavtal.
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Cassandra Oils pilotanlaggning i Spanien.

BYTE AV REVISOR

Cassandra Oil AB meddelade den 20 december 2018 att Bolaget beslutat att byta fran revisionsbyran Price-
waterhouseCoopers AB till en billigare sadan, som ett satt att astadkomma kostnadsbesparingar. Beslutet
fattades i samférstand med revisionsbyran, som annars hade hamnat i ett beroendeférhallande pa grund av
obetalda fakturor. Tidigare huvudansvarig revisor var Johan Malmaqyvist vid PricewaterhouseCoopers AB. Vid

extra bolagsstamma 4 mars 2019 valdes den auktoriserade revisorn Johan Kaijser till ny revisor i Bolaget.

REGISTRERING | REACH

I maj 2017 registrerade den europeiska kemikaliemyndigheten (ECHA) Cassandras olja fran bildack i REACH-
registret. Aven Bolagets olja fran plastavfall har nu registrerats i REACH-registret, vilket innebér att ocksa den
oljan ar godkand for handel pa marknaden som en oljeprodukt, snarare an som avfall. Utan REACH
registrering produktregistrering och godkdnnande far ingen produkt som ar gjord av avfall handlas som annat
an avfall. Till Bolagets kdnnedom &r Cassandra Oil for narvarande unikt i Europa med en klassificering som
mojliggor for raffinaderier att kopa oljan som kommer fran avfall som atervunnen olja utan att dessa sjélva
behover registreras som avfallshanterare. Med andra ord kan oljan genom en sadan registrering handlas

som en oljeprodukt, snarare an som avfall.
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UTVECKLING

CASO 600 reaktorn har under aren fran att den forsta installerades i Irak 2014 till den tredje och fjarde reak-
torn som forstordes i branden den 28 maj 2017 genomgatt en stor kunskapsmassig och teknisk utveckling,
vilket tagit en lang tid med stora uppoffringar fran aktiedgare. Da reaktor fem nu ska byggas tas kunskaperna
och erfarenheterna fran de tidigare reaktorerna med i beaktande och bakas in i en fran grunden ny struktur,

generation fem av CASO-reaktorn. Ritningsarbetet for denna fas har slutforts.

Under aret har utvecklingsavdelningen ocksa arbetat med analyser och foéradling av det kolpulver som CASO-
processen utvinner. Genom Cassandra Oils unika teknik utvinns ett hogvardigt kolpulver av jamn kvalitet och

som potentiellt har ett hégre varde an tidigare beraknat.

PATENT

Cassandra Oil innehar samtliga rattigheter for patent SE 090 1600-7, Separationsreaktor, "Reaktor innefatt-
ande en rotor", patent SE 1251493-1, Flaktvingar, "Metod for att minska mangden partiklar av fast material
som atfoljer en gasstrom fran en reaktor" samt patent SE 1251096-2, Varmevaxling, "Metod for att 6ka verk-
ningsgraden i en reaktor och anvandning av reaktorn". Dessa tre patent dterkommer i trettio internationellt

registrerade patent. Cassandra Oil Technology AB fick under 2018 féljande patent beviljade:

e | Japan beviljades den 5 januari patent avseende "Reaktor, metod for att 6ka verknings-
graden i en reaktor och anvandning av reaktorn”

e | Ryssland beviljades den 28 april patent avseende "Reaktor, metod for att 6ka verknings-
graden i en reaktor och anvandning av reaktorn”

e | Canada beviljades den 5 juni patent avseende “Reaktor innefattande en rotor”

ARSSTAMMA 2018

Den ordinarie arsstdmman holls den 26 april 2018 i Vasteras. Vid stimman beslutades bland annat att:

e andra bolagets bolagsordning innebarandes att andring av granserna for aktiekapitalet och antal
aktier i Bolaget. Aktiekapitalet skall utgora lagst 60 000 000 kronor och hégst 240 000 000 kronor.
Antalet aktier skall vara lagst 120 000 000 och hogst 480 000 000,

e bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nAstkommande arsstdmma
besluta om nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler mot
kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning. Beslut skall kunna fattas
med eller utan foretradesratt for aktieagarna. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen
fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora slutférandet av pagaende férhandlingar samt an-
skaffning av kapital for expansion, forvarv och for bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som ska
kunna ges ut med stdod av bemyndigandet begransas av bolagsordningens begransning om maxi-

malt antal aktier.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Cassandra Oil AB bildades 2011 for att industrialisera och kommersialisera en patenterad och skalbar reak-
torteknologi for att materialatervinna olja och gas samt kommersiella biprodukter i form av kolpulver och me-
taller ur kolvatehaltigt material. Det kolvatehaltiga materialet kan ta formen av till exempel uttjanta bildack,
plastavfall, oljeslam, spillolja och pa sikt dven oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Bolaget avser ocksa
att medverka vid saneringsarbetet, dar sanering ar det primara och tillvaratagandet av oljan ar en kommersi-
ell biprodukt. Den globala tillgangen pa sadant kolvatehaltigt material som kan materialatervinnas av Bolaget

beddms vara ndrmast obegransad, baserat pa sjalva mangden material.

Den atervunna oljan kan séljas pa 6ppna oljemarknaden eller direkt till energikravande industri. Oljan kan
aven anvandas for att producera nya oljebaserade produkter, t.ex. plast, diesel eller dack. Cassandra Oil blir
darfor en betydelsefull 1ank i en globalt hallbar och cirkuldr ekonomi. En viktig strategi blir sledes att saker-
stalla Cassandra Oils tillforsel samt tillgang pa material genom langa leveranskontrakt med kontraktpartners

inom framfor allt avfallshanterings- och oljeindustrin.

VISION OCH AFFARSIDE

Cassandra Oils vision ar att allt kolvatebaserat avfall ska materialdtervinnas s att nyutvinningen av fossila
ravaror minimeras. Bolagets frdmsta insats for ett hallbart samhalle bestar i att verka for en forbattrad resurs-

anvandning genom att tillhandahalla méjligheten till materialatervinning av kolvatebaserat avfall.

Cassandra Oils affarsidé ar att bidra till en cirkuldar ekonomi genom att utveckla och tillverka processutrust-

ning som materialatervinner olja, gas och kolpulver ur avfallsmaterial med héga halter av kolvaten.

AFFARSMODELL

Malet ar att skapa langsiktig Ionsamhet och aktiedgarvarde genom kostnadseffektiv materialatervinning och
produktion av olja, gas, kolpulver och metaller ur kolvatehaltiga avfallsmaterial. Cassandra Oils affarsmodell

bygger pa atervinning samt produktion av olja, gas, kolpulver och metaller i samarbete med partners.

INTAKTERNA GENERERAS FRAMST FRAN:

e Forsaljning av olja, gas, kolpulver och metaller

e  Forsaljning och uthyrning av processanlaggningar

e Vinstdelning fran olika former av samarbeten

e Sakallade "Gate Fees" och deponiavgifter for sddant avfall som Bolaget kan material-

atervinna, vilket medfor laga eller till och med negativa ravarukostnader fér Bolaget
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PATENTERAD TEKNIK

Cassandra Qil tillverkar processanlaggningar for atervinning av olja och gas ur kolvatehaltigt material. Tekno-
login ar patentskyddad och bygger pa en termisk depolymerisering genom friktion, virvelbaddsfunktion och
katalysatoreffekt. Karnan i teknologin utgors av den egenutvecklade processanlaggningen, som bryter bind-

ningen ("depolymerisering genom cat-cracking") mellan kolvatekedjorna och skapar latta fraktioner av olja.

Cassandra Oil innehar alla rattigheter avseende tre patent, vilka aterkommer i trettio internationell registrera-

de patent. De internationella patenten avser bland annat USA, Ryssland, Kina, Japan och Canada.

e Patent SE 090 1600-7, Separationsreaktor - "Reaktor innefattande en rotor"

e Patent SE 125 1493-1, Flaktvingar - "Metod for att minska mangden partiklar av fast
material som atfoljer en gasstrom fran en reaktor"

e Patent SE 125 1096-2, Varmevaxling - "Metod for att 6ka verkningsgraden i en reaktor

och anvandning av reaktorn"

KONKURRENSKRAFTIG TEKNIK

Cassandra Oils verksamhet baseras pa en patenterad reaktorteknologi som gor det mojligt att med hjalp av
bland annat "cat-cracking" bryta bindningen mellan kolvatekedjor och skapa latta fraktioner av olja. Tekniken

medfor en rad fordelar:

e Ett avfa bra alternativ till deposition och férbranning

o  HOg verkningsgrad (upp till 90%)

e Snabb pyrolys ger en hogkvalitativ olja

o Kontinuerlig process medfor liten mangd material i reaktorn, vilket
medfor en sakrare driftsmiljé an traditionell pyrolys

e Ett brett spektrum av kolvatehaltigt avfall kan processas utan krav
pa omfattande forbehandling av materialet

o Lag energiférbrukning

e Miljovanlig process utan farliga utslapp

e Anlaggningarna kan monteras ihop snabbt, for att enkelt transpor-

teras till platser dar verksamheten ska bedrivas

MILJOVANLIG PROCESS

Cassandra Oils affarsidé ar att bidra till en cirkular ekonomi genom att utveckla och tillverka processutrust-
ning som materialatervinner olja, gas och kolpulver ur avfallsmaterial med héga halter av kolvaten. Process-

en som sadan generar minimalt med miljofarliga restprodukter.
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ILLUSTRATION AV MATERIALFLODET
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ROYALTY

Nér Cassandra Qil (genom dotterbolaget Cassandra Qil Technology AB) férvarvade nagra av Anders Olssons
patent och teknologi ingicks ett avtal om ratt till royalty for Anders Olsson. Avtalet omférhandlades under
2014 och ger nu Anders Olsson ratt till royalty fran och med den elfte processanlaggning baserad pa tekno-
login som Cassandra Qil tillverkar och driftsatter. Royaltyn ska baseras pa processanlaggningens kapacitet
och ska uppga till ett belopp som motsvarar processanlaggningens faktiska kapacitet i forhallande till den
kapacitet som parterna uppskattade i samband med forvarvet av teknologin. Royaltyn for processanlagg-
ningar upp till 1 500 kW ar maximerad till EUR 1 000 000 per processanlaggning. Royaltyn ska betalas ut
med en tredjedel vid genomford installation och inkérning av processanlaggningen. Resterande tva tredje-
delar betalas ut med en femtedel per ar under en femarsperiod. Royaltyn &r begransad till totalt EUR 100

000 000. Beloppet ska inkludera eventuella skatter och sociala avgifter.

SALJSTRATEGI OCH ORGANISATION

Cassandra Oils saljorganisation, som leds av Bolagets VD, har byggt upp ett betydande internationellt nat-
verk som bade hanterar intressenter proaktivt och beméter inkommande forfragningar kontinuerligt. Da de
mer omfattande kontrakt som ar aktuella for Bolagets verksamhet innebar industriella férhandlingar med in-
stitutioner, multinationella konglomerat och aktorer, sa kravs saval teknisk kunnighet och god relationshan-
tering som ett dmsesidigt intresse for "joint ventures". Denna typ av komplexa férhandlingar ar ofta mycket

tidskravande och innebar ett stort engagemang, varfér Bolagets ledning innehar aven saljledningen.
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RAVAROR FOR FRAMSTALLNING

Verksamheten organiseras genom samarbeten och partnerskap med olika typer av miljéforetag inom ater-
vinning, vilka kommer att ansvara for att hantera logistik, transporter och férbehandling av olika typer av av-

fallsstrommar och materialslag. Cassandra Oil fokuserar i dagslaget pa nedanstaende huvudomraden:

1. Bildack
2. Plastavfall

3. Oljesjoar och sanering av oljespill

GUMMI - DACK

Genom att sluta avtal med lokala miljé6féretag inom avfallshantering mojliggérs transport av rivna déack till
Cassandra Oils processanlaggning. Dar matas sedan dacken in i maskinen for att paborja behandlingspro-
cessen och extrahera oljan. For att CASO-maskinen skall kunna processa dessa material optimalt, behover
gummit vara rivet i mindre bitar for snabbare bearbetning. Oljan fran bildack har visat sig vara av ca. 48%

biologisk bakgrund, vilket gor den extra attraktiv for att inga som ickefossil del av drivmedel.

PLAST - BLANDAT

Plast ar en produkt av hog oljegrad som kan materialatervinnas med goda resultat genom Bolagets process-
anlaggningar. Processen ar visserligen kanslig for fukt, men med en férbehandling bestaende av torkning av
plasten kan det kolvatehaltiga materialet atervinnas. Processen fungerar ocksa allt battre desto renare och
mer valsorterad plasten ar fran andra former av avfall. Sverige har férhallandevis god sortering gallande plast
vilket underlattar. | lander dar plasten inte sorteras lika omsorgsfullt, kravs mer omfattande férbehandling.
Bolaget behover darfor samarbeta med entreprendrer inom avfallshantering for att samla in och leverera
plasten i ratt kondition till processanlaggningen samt skoéta férbehandlingen. Ett exempel pa sadant sam-

arbete ar med Valoriza, dar Cassandra Oil etablerat ett joint-venture i Cadiz, sydvastra Spanien.

OLJESLAM

Oljeavfall forekommer ofta i form av oljesjoar, vilket medfor resurssloseri och orsakar stora miljoproblem for
oljeproducerande lander om de inte tas om hand. Oljeslam ar tyngre faktioner av olja. Denna tyngre olja kan
processas genom CASO-maskinen till en slutprodukt som ar en lattare "crude oil" och som sedan direkt kan

aterforas in i en befintlig pipeline. Detta innebér att oljan kan ateranvandas som raolja.
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MARKNAD OCH TRENDER

MARKNADSOVERSIKT

Cassandra Oil tillverkar processanlaggningar som atervinner olja, gas, kolpulver och metaller ur material med
hoga halter av kolvaten, med fokus pa atervinning av bildack, plastavfall, oljesjéar samt sanering av oljespill.
Darutover finns ett antal framtida marknader med stor potential, bland annat utvinning av metaller ur elektro-
nikskrot samt oljeutvinning ur oljeskiffer och oljesand. Cassandra Qil ar verksamt i alla steg av vardekedjan;

fran utveckling och produktion av enskilda processanlaggningar till férsaljning av atervunnen olja.

ATERVINNING AV BILDACK

Med Cassandra Oils reaktorteknologi ar det mojligt att atervinna olja, stal och kolpulver - dackets tre grund-
bestandsdelar - pa ett effektivt och miljovanligt satt. Oljan fran uttjanta bildack har av SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut visats vara ca. 48% ickefossil, vilket innebér att den delen kan klassificeras som atervinn-

ingsbar bio-olja, som bland annat kan inga som ickefossil del i drivmedel.

Hanteringen av kasserade fordonsdack utgor ett monumentalt miljéproblem och i avsaknad av fungerade
metoder for att ta tillvara pa dacken har det byggts upp gigantiska hégar av kasserade dack pa olika stéllen
i varlden. | borjan pa 1990-talet atervanns enbart 2% av gummimaterialet pa global basis. En konsekvens av
detta var att deponering i stora upplag av uttjanta dack till slut blev olampligt ur ett miljoperspektiv, da de ut-
gjorde en brand- och halsofara. Senare har stora forandringar skett genom en rad direktiv som direkt och

indirekt verkar for atervinning av dackmaterial, till exempel:

e Deponeringsdirektivet (Europeiska radet, 2015), som forbjod deponering av dack fr.o.m. 1 juli 2016

e Atervinningsdirektivet for fordon (Europeiska radet, 2000), vilket styr mot en atervinningsgrad pa 95
procent av bilen fran och med 2015

e Avfallsforbranningsdirektivet (Europeiska radet, 2015), som bland annat staller krav om férbranning

for industrier som anvander atervunnet gummi som ravara

En majoritet av de utvecklade landerna i Europa samt USA har kommit tillratta med problemet gallande
obnskade upplag av dack, framforallt avseende att atervinna och anvanda dackgummit som ett tekniskt
avancerat material. USA och ett flertal europeiska lander, inklusive Sverige har aven anammat ett s.k. pro-
ducentansvar for dack, vilket innebér att miljdansvaret ligger pa producenten av en vara, aven efter konsu-

mentens slutanvandning. Detta for att skapa ett miljomassigt hallbart samhalle for framtiden.

Sverige har sedan ett antal ar tillbaka skapat en till synes bestdende atervinningstrend, dar nara 100% av
de uttjanta dacken tas tillvara genom olika processer. Svensk Dackatervinning (SDAB) ar en icke vinsdriv-
ande organisation som har till uppgift att organisera insamlingen och atervinningen av alla uttjanta dack och

har majoriteten av alla etablerade dackimportdrer och producenter anslutna. SDAB har till Naturvardsverket
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rapporterat att det 2017 atervanns material fran svenska bildack motsvarande ca. 88 000 ton, vilket mot-
svarar mer an 28 000 dack per dag, eller mer an 10 miljoner dack per ar. Sommaren 2018 rapporterade

SCB och Trafikanalys att antalet personbilar i trafik 6versteg 5 miljoner.

Aven om bildack har en stark atervinningstrend ar det endast en liten del av alla bildack som atervinns genom
foradling till liknande produkter, lampat for en cirkular ekonomi. Majoriteten av alla bildack har historiskt
atervunnits genom forbranning, och mindre andelar har till exempel klippts sonder for att anvandas inom
entreprenad. Senaste aren har det visserligen skett en utveckling mot att atervinna bildack genom och for
mer miljovanliga verksamheter, sdsom att producera granulat till allvadersplaner och lekplatser, atervinna
dacken till gummigrus, eller producera fendrar och liknande, men andelen féradling till liknande produkter
ar fortsatt liten. Fordelningen var under 2015; 34% granulat till allvadersplaner och lekplatser, 27% effektivi-
sering av sopforbranning i kraftvarmeverk, 17% bransle och tillsatser till cementindustrin, 12% gummigrus

och 8% sprangmattor, fendrar och liknande produkter.

Globalt ser atervinningsgraden for bildack annorlunda ut, sarskilt inom utvecklingslander. Antalet fordon pa
varldens vagar uppskattades till 6ver 1 miljard ar 2017, vilket beddms medféra 6ver 1 miljard uttjanta dack
arligen, varav det ar estimerat att 20-30% av dessa skickas till lager eller deponi. Detta skulle innebéra att
mer an 200-300 miljoner dack finns att atervinna arligen. Darmed finns det stora méjligheter for bolag som
Cassandra QOil att vara en tongivande del av den cirkuldra ekonomin genom att hantera och vinna marknads-

andelar inom industrin for atervinning av dack.

ATERVINNING AV PLASTAVFALL

Plastavfall &r idag bade svart att hantera och bryta ner och aven férbranning ar problematiskt med anledning
av de giftiga gaser som bildas. De metoder som anvands idag kraver ofta sortering och rengoring av material
for att det ska kunna atervinnas. Teknologin som Cassandra Oil tillhandahaller marknaden kan omvandla de
flesta plaster (férutom PVC) for att producera olja utan alltfér omfattande forbehandling. Erfarenheterna fran

det spanska projektet har givit insikter om hur teknologin kan optimeras for detta.

Den globala marknaden for atervinning av plastavfall till olja kan brett segmenteras utifran bastypen av plast;
Polyeten (PE), Polypropen (PP), Polystyren (PS), Polyvinylklorid (PVC), Polyester (PET), Polykarbonat (PC) och
andra plaster som t.ex. nylon och teflon. Polyeten (PE) ar det storsta plastsegmentet och svarar for 40% av
den globala marknadsandelen. Det &r ocksa den typ av plast som bast atervinns till olja pa grund av dess
hoga konverteringsgrad. Bolaget beddmer att den globalt 6kade miljdémedvetenheten tillsammans med miljé-
regleringar bade har och fortsatt kommer bidra till en efterfragan pa system for att omvandla plast till olja.
Bara i USA, Europa och Ryssland skickas narmare 90 miljoner ton plast till avfallsanlaggningar per ar och
plast beskrivs allt mer som ett vaxande problem, vilket Bolaget beddémer kommer bidra till den vidare an-

passningen av platshantering till sddana system som Cassandra Oil kan tillhandahalla.
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SANERING AV OLJESJOAR

Det ar inte alla raffinaderier som har kapaciteten att foradla de tunga delarna av raolja, vilket har medfér att
dessa ibland dumpas i naturen. Darmed har stora oljesj0ar bildats, med omfattande negativa miljokonse-
kvenser. Cassandra Oils reaktorsteknologi gor det maojligt att anvanda detta oljeslam for produktion av olja.
Aven metaller fran denna kalla kan &tervinnas, och icke organiska restprodukter fran foradlingen innehaller

sa laga halter kolvate att det kan anvandas som fyllnadsmaterial.

SANERING AV OLJEUTSLAPP
Det sker varje ar utslapp av miljoner ton olja fran oljeindustrins olika aktorer, sdsom till exempel oljetankers,
oljeplattformar och raffinaderier. Dessa utslapp av savél raffinerad olja som biprodukter astadkommer akuta

skador pa miljé och natur, vilket kan motverkas genom sanering med teknologin fran Cassandra Oil.

OLJEKVALITE

Oljan fran dack ar som tidigare omnamnts till ca. 48% ickefossil och bade oljan fran plast och bildack ar av
atminstone motsvarande kvalité som nordsjdoljan (Brent Light) eller battre, da den innehaller en nagot storre
andel |atta fraktioner. Det finns forslag inom EU att drivmedel som skapas fran avfall ska kunna betraktas
som atervunnen olja, vilket Bolaget bedémer skulle ytterligare forbattra de ekonomiska villkoren fér material-
atervunnen olja. | maj 2017 registrerade den europeiska kemikaliemyndigheten (ECHA) Cassandras olja fran
bildack i REACH-registret. Aven Bolagets olja fran plastavfall har nu registrerats i REACH-registret, vilket inne-

bar att ocksa den oljan ar godkand for handel pa marknaden som en oljeprodukt, snarare an som avfall.

FRAMTIDA OCH POTENTIELLA MARKNADSOMRADEN

Forutom nuvarande fokusomraden finns det flertalet framtida anvandningsomraden for teknologin som
Cassandra Qil tillhandahaller marknaden. Till de mest intressanta omradena och materialen hoér elektronik-

skrot, oljeskiffer samt oljesand, fran vilka olja kan utvinnas.

ELEKTRONIKSKROT (E-WASTE)
Den snabba pagaende teknikutvecklingen har resulterat i en kraftig 6kning av elektronikskrot. | USA kastas
ca. 30 miljoner datorer per ar. Uppskattningsvis atervinns endast ca. 15-20% av dessa och resten dumpas

pa avfallsanlaggningar eller anvands som utfyllnadsmaterial.

Elektronikskrot ar den snabbast vaxande avfallsstrommen inom EU och mangden elektronikskrot uppskattas
till cirka 12 miljoner ton per ar 2020. Som exempel kan ndmnas att det i Europa kastas cirka 100 miljoner
mobiltelefoner per ar. Cassandra Oils teknologi gor det mojligt att utvinna olja, gas och metaller ur elektro-
nikskrot. Cassandra Oil bedomer att det ur ett (1) ton elektronikskrot ar mojligt att, beroende pa skrottypen,

utvinna ca. 700 kg olja, 200 kg koppar, 400 gram silver och 40 gram guld.
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Den olja som produceras av elektronikskrot innehaller emellertid miljofarliga flamskyddsmedel. Det &r darfor
nodvandigt att utveckla reningsmetoder for att kunna separera ut dessa salter innan fullskalig verksamhet

kan inledas. Detta utgor fortsatt ett viktigt omrade fér Cassandra Oils forskning och utveckling,

De metaller som utvinns ur elektronikskrot maste anrikas och behandlas. Cassandra Oil beddmer dock att

det inom detta segment finns stora samarbetsmajligheter med den etablerade gruvindustrin.

OLJESKIFFER OCH OLJESAND

Cassandra Qils teknologi har aven stor potential avseende oljeutvinning ur oljeskiffer och oljesand, sarskilt
da den inte forbrukar nagot vatten vilket bedéms vara en stor konkurrensfordel jamfoért med existerande
teknologier. Bolaget har dock beslutat att fokusera pa dack, plast och oljesjoar da de innehaller hogre halter

olja och for narvarande bedéms det vara betydligt Idnsammare som ravara an oljeskiffer och oljesand.

KOLVATEBASERADE
PRODUKTER

CASO-OLJA )
TILL PRODUKT AVFALL OMVANDLAS

TILL OLJA

ATERVUNNEN
OLJA
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FINANSIELL INFORMATION

Bolagets planerar att publicera foljande rapporter:

Arsredovisning 2018
Delarsrapport 1:a kvartalet 2019

Ordinarie Bolagsstdmma i Vasteras

MODERBOLAGETS VERKSAMHET 2017 (2016)

Omsattning och resultat

Omsattningen uppgick till 0,6 (0,6) MSEK.
Rorelseresultatet var MSEK -9,5 -10,9) MSEK.

Nettoresultatet var -14,0 (-15,9) MSEK.

Finansiell stallning

14 maj 2019
10 maj 2019
12 juni 2019

Moderbolagets egna kapital uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 413,9 (416,3) MSEK.

Moderbolagets egna kapital uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 2,81 SEK per aktie.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 0,0 (0,08) MSEK.

Moderbolagets soliditet uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 94,76%.

Investeringar

Moderbolaget genomférde under 2018 inga vasentliga investeringar forutom aktieagartillskott om 10 MSEK

till dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB.

Finansiering

Cassandra Oil har annu inte inlett kommersiell produktion av olja. Verksamheten har hittills finansierats med

nyemissioner och forskott fran Joint Venture-partners. Under 2018 genomforde Bolaget tre emissioner.

Med beaktande av att finansiering for den kommande tolvmanadersperioden annu inte ar sakrad finns det

vasentliga osékerhetsfaktorer avseende Cassandra Oils finansieringssituation, som kan leda till tveksamhet

om Bolagets formaga att fortsatta den planerade verksamheten.

EMISSIONER UNDER 2018

Forand. Aktie- Totalt Aktie- Forandring Totalt Kvotvarde
Handelse Datum kapital (SEK) kapital (SEK) Antal Aktier Antal Aktier (SEK)
Nyemission Kvittning Januari 2018 +4 748 352 64 490 834,50 +9 496 704 128 981 669 0,50
Nyemission Kvittning Juni 2018 +4 600 000 69 090 834,50 +9 200 000 138 181 669 0,50
Nyemission Kvittning Augusti 2018 +4 600 000 73 690 834,50 +9 200 000 147 381 669 0,50
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET - utvald finansiell information avseende moderbolaget
Tabellen nedan visar utvald finansiell information fran moderbolagets delarsrapport éver totalresultat for ba-
de de kvartal (tremanadersperioder) vilka avslutades den 31 december 2018 respektive 31 december 2017

och de helar som avslutades samma datum. Endast informationen som avser helaret 2017 &r reviderad.

2018 2017 2018 2017
KSEK Q4 Q4 helar helar
Rorelseintakter
Nettoomsattning 600 600 600 600
Ovriga intakter - - - -
Summa intakter for perioden 600 600 600 600
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -1723 -2 458 -5635 -8 896
Personalkostnader -896 -715 -3844 -2628
Summa rorelsekostnader for perioden -2619 -3173 -9479 -11 524
Rorelseresultat -2019 -2573 -8 879 -10924
Finansiella kostnader och liknande -1681 -428 -4518 -4 956
Resultat fran finansiella poster -1681 -428 -4 518 -4 956
Resultat fore skatt i perioden -3700 -3001 -13 397 -15 880
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -3700 -3001 -13 397 -15 880
TOTALRESULTAT -3700 -3001 -13 397 -15 880

I moderbolaget finns inga poster som redovisas
i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat

Overensstammer med periodens resultat
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET - utvald finansiell information avseende moderbolaget
Tabellen nedan innehdller utvald finansiell information frdn moderbolagets balansrakning per den 31 decem-
ber 2018 och den 31 september 2017. Endast den information som avser balansrakningen per den 31 dec-

ember 2017 ar reviderad.

2018 2017
KSEK 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstiligangar
Andelar i koncernforetag 427 029 417 029
Summa anlaggningstillgangar 427 029 417 029
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 7 454 8283
Kortfristiga fordringar 2 305 737
Likvida medel 7 82
Summa omsattningstillgangar 9 766 426 131
SUMMA TILLGANGAR 436 795 426 131
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 413917 416 344
Kortfristiga skulder 22 878 9787
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 436 795 426 131
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AGARE OCH AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

STORSTA AGARE 2019-03-29

Cassandra Oil AB:s aktieagare Antal aktier Andel i procent
Forvaltning i Gnista AB 10 811 549 7,3
UBS Switzerland AG 6 140 079 4,2
Société Générale 4 939 068 3,4
Gryningskust Holdings AB 4367 321 3,0
Robert Borjesson 2 629 626 1,8
Clearstream Banking S.A. 2 107 888 1,4
BNY Mellon NA 2 105 308 1,4
Echoes Aviation Consulting AB 2 000 000 1,4
Swedbank Forsakring 1913348 1,3
Afram Abdhe 1 700 000 1,2
Ovriga aktieagare 108 667 482 73,7
Summa 10 storsta aktieagare 38 714 187 26,3
Totalt 147 381 669 100
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Forand. Aktie- Totalt Aktie- Forandring Totalt Kvotvarde
Handelse Datum kapital (SEK) kapital (SEK) Antal Aktier Antal Aktier (SEK)
Ingdende balans Juli 2014 1 086 682 108 668 216 0,01
Nyemission November 2009 +1 086 682,16 2173 364 +108 668 216 217 336 432 0,01
Nyemission November 2010 +2 991 230,78 5 164 595 +299 123 078 516 459 510 0,01
Nyemission December 2010 +0,90 5164 596 +90 516 459 600 0,01
Sammanlaggning December 2010 - 5164596 -514 738 068 1721532 3,00
Nyemission Mars 2012 +900 000 6 064 596 +300 000 2021532 3,00
Minskning Aktiekapital ~ April 2012 -4 043 064 2021532 - 2021532 1,00
Apportemission April 2012 +23 339 482 25361014 +23 339 482 25361014 1,00
Nyemission Maj 2012 +1 010 766 26 371780 +1 010 766 26 371780 1,00
Nyemission Maj 2014 +1 351705 27 723 485 +1 351 705 27 723 485 1,00
Nyemission Juni 2014 +791 153 28514 638 +791 153 28 514 638 1,00
Nyemission Nov 2014 +857 143 29371781 +857 143 29371781 1,00
Nyemission Okt 2015 +1 500 000 30871781 +1 500 000 30871781 1,00
Nyemission Okt 2015 +3 000 000 33871781 +3 000 000 33871781 1,00
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Fortsattning:

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Forand. Aktie- Totalt Aktie- Forandring Totalt Kvotvarde
Handelse Datum kapital (SEK) kapital (SEK) Antal Aktier Antal Aktier (SEK)
TO3 inlésta Juni 2016 +41 33871822 +41 33871781 1,00
Nyemission Aug 2016 +15 054 124 48 925 946 +15 054 124 48 925 946 1,00
Nyemission Aug 2016 +5 403 888 54 329 834 +5 403 888 54 329 834 1,00
Nyemission Aug 2016 +8 326 667 62 656 501 +8 326 667 62 656 501 1,00
Nyemission Maj 2017 +2 713188 65 369 689 +2 713188 65 369 689 1,00
Minskning Aktiekapital ~ Juli 2017 -32684 844,50 32684 844,50 - 65 369 689 0,50
Nyemission Kvittning Sept 2017 +1860 065 34544 909,50 +3 720130 69 089 819 0,50
Nyemission Okt 2017 +19 610 906,50 54 155 816 +39 221 813 108 311 632 0,50
Nyemission Riktad Okt 2017 +5 586 666,50 59 742 482,50 +11173 333 119 484 965 0,50
Nyemission Riktad Januari 2018 +4 748 352 64 490 834,50 +9 496 704 128 981 669 0,50
Nyemission Riktad Juni 2018 +4 600 000 69 090 834,50 +9 200 000 138 181 669 0,50
Nyemission Riktad Augusti 2018 +4 600 000 73 690 834,50 +9 200 000 147 381 669 0,50

UTESTAENDE OPTIONER

Cassandra Oil AB har 2 000 000 teckningsoptioner utestaende for ett incitamentsprogram till styrelse och
ledande befattningshavare, beslutat av arsstdmman 2016. Varje sadan teckningsoption medfér en ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget fran den 1 maj 2019 till och med den 31 december 2019 for 5,25 SEK per aktie.

Arsstamman den 26 april 2018 beslutade dértill att emittera 1 000 000 teckningsoptioner till Finn Johnsson
(Styrelseordférande) samt 1 000 000 teckningsoptioner till Cassandra Qil Technology AB, for vidaredverlat-
else till ledande befattningshavare och nyckelpersoner. Varje sadan teckningsoption medfor ratt att teckna
en ny aktie i Bolaget fran den 1 maj 2019 till och med den 31 december 2019 f6r 0,50 SEK per aktie. Cass-

andra Oil Technology AB innehar annu teckningsoptionerna som ska Gverlatas.

UTDELNINGSPOLICY

Storleken pa eventuella framtida aktieutdelningar till aktiedgarna i Cassandra Oil ar beroende av ett antal
faktorer, sdsom resultat, finansiell stallning, kassafldéde och rorelsekapitalbehov. Forst da en langsiktig 16n-
samhet kan forutses kommer utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Under de ndrmaste aren férvantas det

inte ske nagon utdelning da tillgadngliga medel avses anvandas for Bolagets expansion.
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STYRELSE

Finn Johnsson

Styrelseordférande

O Aktier
2 000 000 Teckningsoptioner

Bjorn Hedberg

Styrelseledamot

288 888 Aktier

100 000 Teckningsoptioner

Anders Olsson

Styrelseledamot och VD

16 236 667 Aktier (mer an 10
procent av totalt antal aktier)
100 000 Teckningsoptioner

Styrelsen har fér narvarande inget ersattningsutskott, revisionsutskott eller nagot annat utskott. Det &r for

narvarande styrelsens uppfattning att de uppgifter som annars skulle utféras av utskotten tills vidare battre

utfors av styrelsen i dess helhet. Styrelsen kommer fortipande dvervaga behovet av att inratta utskott.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Carolina Carlsson

Public Relations

33 001 Aktier
25 000 Teckningsoptioner

REVISOR OCH OVRIGA

Per Olsson

Senior Advisor

78 991 Aktier
50 000 Teckningsoptioner

Ehsan Mohseni

VD Cassandra Oil Espana

O Aktier
25 000 Teckningsoptioner

Michael Sterner

Styrelsens sekreterare

O Aktier
25 000 Teckningsoptioner

Johan Kaijser

Revisor

O Aktier

O Teckningsoptioner

Cassandra Oil AB meddelade den 20 december 2018 att Bolaget beslutat att byta fran revisionsbyran Price-

waterhouseCoopers AB till en billigare sadan, som ett satt att astadkomma kostnadsbesparingar. Beslutet

fattades i samférstand med revisionsbyran, som annars hade hamnat i ett beroendeférhallande pa grund av

obetalda fakturor. Tidigare huvudansvarig revisor var Johan Malmqvist vid PricewaterhouseCoopers AB. Vid

extra bolagsstamma den 4 mars valdes den auktoriserade revisorn Johan Kaijser till ny revisor i Bolaget.
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OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Eventuella transaktioner mellan Bolaget och aktiedgare eller andra narstaende vidtas pa marknadsmassiga
villkor. Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget narstaende har for
narvarande eller under de perioder som omfattas av den historiska finansiella informationen haft direkt eller

indirekt delaktighet i transaktioner med Bolaget som ar eller har varit ovanliga till karaktér eller villkor.

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER

Det finns inga potentiella intressekonflikter i relation till nAgon styrelseledamot eller ledande befattningshav-
are. Med detta avses att ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ett privat intresse som
kan sta i konflikt med Bolagets intressen. Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonom-

iska intressen i Bolaget genom innehav av aktier eller teckningsoptioner, direkt eller via bolag.

RATTSLIGA PROCESSER OCH SANKTIONER

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senare fem aren démts for ett bedrageri-
relaterat brott, och har inte heller haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser

eller sanktioner riktade mot dessa individer.

KONCERNSTRUKTUR
Cassandra Oil AB Cassandra OQil Cassandra Cassandra Qil
(moderbolag) Technology AB Technology AB Espana SL

Organisationsnummer
556526-6516

Organisationsnummer
556865-4858

Organisationsnummer
556884-6488

Organisationsnummer
B90104027

Cassandra Oil AB ar
moderbolag, med det
svenska bolaget som
helagt dotterbolag.
Cassandra Oil Espana SL
ags till 99,99%.
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Cassandra Oil Technology

AB var tidigare det rorelse-

drivande bolaget. Bolaget
har 6verlatits och rérelsen
flyttats till Cassandra
Technology AB.

Cassandra Technology AB
ar det rorelsedrivande bo-
laget. Det ar alltsa i detta
bolag som koncernens
huvudsakliga verksamhet
idag bedrivs, inkluderat

innehav av aganderatten

till patent, know-how m.m.

Cassandra Oil Espana SL
har bildats for att bedriva
koncernens verksamhet i

Spanien.
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KOMPLETTERANDE INFORMATION

BOLAGETS STYRINSTRUMENT

Cassandra Oils styrinstrument inkluderar:

e Interna policys

e Styrelsens instruktioner till VD

e Agarnas instruktioner till styrelsen

e Befattningsbeskrivningar

e Externa regelverk, vilket har samband med certifieringar och miljokrav; bade

sadana som foljer av rattsliga regleringar och saddana som ar sjalvvalda

RAPPORTSYSTEM

Bolagets rapportsystem ar utformat for snabb évergripande kontroll med majligheter till insatser och férand-
ringar, men ocksa for att sakerstélla att verksamheten kan bedrivas pa férvantat satt. Bolagets system for

rapportering inkluderar:

e Lopande rapportering fran verksamheten till styrelsen

e Manadsvisa ekonomisk rapportering till styrelsen

e Ekonomiska rapporter, resultat- och balansrakningar, kvartalsvis till agare och marknad
o Pressmeddelanden till &gare och marknad vid vasentliga handelser

e Revisionsarbetet sker i samarbete mellan egen ekonomifunktion och revisorn

MILJOANSVAR

Cassandra Qils bidrag till en battre miljé handlar om en forbattrad resursanvandning och Bolaget verkar ock-
sa for att detta ska nas med sa liten belastning pa miljé och klimat som méjligt. Bolagets verksamhet ar fore-
mal for omfattande rattslig reglering, vilken detaljstyr bland annat produktion leverans och transport avseen-
de sadant avfall och den olja som Bolagets verksamhet omfattar. Bolaget kommer som ett resultat av detta
behova uppratta miljokonsekvensbeskrivningar och riskanalyser samt inratta erforderlig egenkontroll for att
erhalla och uppratthalla for verksamheten nédvandiga tillstand. Bolaget anlitar miljorattslig expertis, saval
svensk som utlandsk, for att vid var tid kunna efterleva gallande rattsliga regleringar och krav. Bolaget be-

domer att det finns tillracklig expertis pa marknaden for att kunna tacka befintliga och framtida behov.

INFORMATIONSMEMORANDUM 2019 SIDA 38 AV 54



ETISKT ANSVAR

Som ett féretag med framtida verksamhet inom flera olika delar av varlden ska Cassandra Oil alltid bedriva
verksamhet med beaktande av lokala rattsliga krav, kulturer och seder. Nar sa bedoms mojligt och lampligt

ska Bolaget ta ett ansvar utéver vad som foljer och rattsliga krav, kulturer och seder.

EKONOMISKT ANSVAR

Cassandra Oil &r ett affarsdrivande féretag som ska bedriva en Idnsam verksamhet med hégt tillvaxt, vilket
kan ske med socialt och ekologiskt ansvarstagande. Det finns inte nddvandigtvis ett motsatsférhallande mell-
an l[bnsamhet samt tillvaxt och sddant ansvarstagande. Ekonomisk Idnsamhet och tillvaxt &r en férutsattning

for att Bolaget ska kunna bidra till en hallbar utveckling,

BOLAGSSTYRNING

Agarnas bolagsstyrning baseras pa bolagsordningen, den svenska aktiebolagslagen och styrelsens interna
regler samt en rad andra bade svenska och utldndska lagar, forordningar och liknande. Fran och med den 1
juli 2008 tillampas svensk kod for bolagsstyrning av svenska aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige. Cassandra Qils aktier &r inte foremal fér sddan handel och ar darmed inte
forpliktat att tillampa svensk kod for bolagsstyrning och ar inte heller frivilligt forpliktigad att folja koden. Bo-
laget har dock strukturerat bolagsstyrningen efter de principer och rutiner som framgar av svensk kod for bo-

lagsstyrning nar det har bedomts som lampligt.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman ar det hégsta beslutande organet inom Cassandra Oil. Samtliga aktieagare som ar upptagna
i aktieboken fem vardagar innan en bolagsstdmma har ratt att delta, antingen personligen eller via ombud.
Anmalan ska goras till Bolaget enligt vad som meddelas i kallelsen. Ordinarie bolagsstdmma, arsstdmman,
ska hallas inom sex manader efter rékenskapsarets utgang. Kallelse ska ske pa det satt som faststallts i
bolagsordningen. Arsstdmman utser Bolagets styrelse och revisorer samt bestdmmer arvoden till dessa.
Vidare faststaller arsstdmman bokslutet och beslutar om disposition av vinstmedel samt ansvarsfrihet for

styrelse och VD. Arsstdmman bestdmmer ocksa om hur en valberedning ska utses.

STYRELSE

Styrelsens uppgift ar att forvalta Bolagets angelagenheter pa basta mojliga satt och att darvid ta hansyn till
tillvaratagandet av aktiedgarnas intressen. Styrelsen for Cassandra Qil valjs av arsstdmman for tiden intill

slutet av nasta arsstdmma. Ledande befattningshavare och andra tjansteman i Bolaget kan delta i styrelsens
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sammantraden som féredragande av sarskilda fragor. Styrelsens ordférande leder styrelsens arbete och har
ett sarskilt ansvar for att folja Bolagets utveckling mellan styrelseméten samt sakerstalla att styrelsens
ledaméter fortldpande far den information som kravs for att utféra ett fullgott arbete. Ordférande haller
kontakt med VD. Infor styrelsemoten ser ordférande och VD till att dagordning och beslutsunderlag utarbetas
och sands till styrelsens ledaméter i god tid innan respektive moéte. Ordférande svarar ocksa for att styrelsens

arbete utvarderas.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsens arbete regleras av en av styrelsen faststalld arbetsordning, inklusive instruktioner om arbetsfor-
delning for styrelsen och verkstallande direktéren, samt firmateckning och attestordning. Styrelsen ansvarar
for Bolagets organisation, ledning och férvaltning samt for en valavvagd och kvalitetssakrad uppféljning och
kontroll av bokfoéringen, medelsférvaltningen samt ekonomiska férhallanden i dvrigt. Styrelsen 6vervakar och
utvarderar den verkstallande direktorens och bolagsledningens arbete och ansvarar for beslut och uppfolj-
ning av Bolagets strategier genom faststallande av planer och mal, beslut om stérre investeringar samt till-
sattningar och entledigande av VD. Styrelsen faststaller ocksa arsbokslut. Kommittéer for revisions- och
ersattningsfragor ar inte bildade, utan istallet behandlar styrelsen de fragor som normalt faller pa dessa

kommittéer.

VD OCH BOLAGSLEDNING

Styrelsen har upprattat en arbetsinstruktion for VD som faststaller ansvar och forpliktelser samt ramarna for
dennes behorighet att foretrada Bolaget. VD ansvarar darmed for den I6pande operativa verksamheten inom
de ramar styrelsen fastlagt och ar infor styrelsen ansvarig for ledningen och utvecklingen av Bolaget. VD tar
i samrad med styrelsens ordférande fram sakligt, utforligt och relevant informations- och beslutsunderlag

infor styrelsemoten.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i aktiebolagslagen samt arbetsordningen och innebér
bland annat att styrelsen dvervakar och sakerstaller den externa ekonomiska rapporteringens kvalitet. Syftet
med den interna kontrollen ar att sékerstéalla att Bolagets strategier och mal foljs upp samt att aktiedgarnas
intressen beaktas och skyddas. Den syftar ocksa till att information till aktiedgare och andra intressenter ska
vara tillforlitlig, relevant och 6verensstammande med god redovisningssed samt lagar, férordningar och an-

dra krav efterlevs av och inom Bolaget. Styrelsen i Cassandra Oil har delegerat det praktiska ansvaret till VD.
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BOLAGSORDNING

Cassandra Oil AB (publ)
Org.nr. 556526-6516

Bolagsordning antagen vid ordinarie bolagsstamma den 26 april 2018.

§1

Bolagets firma ar Cassandra Qil AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Vasteras kommun. Bolagsstdmma kan hallas i Stockholm eller om extraordinéara

omstandigheter kraver det pa annan ort i Sverige.

§3

Bolaget har till féremal for sin verksamhet att direkt eller indirekt via dotterbolag, intressebolag eller under
andra samarbetsformer prospektera efter, bygga ut och producera olja, gas och metaller samt andra natur-

resurser, samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§4

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 60.000.000 kronor och hdgst 240.000.000 kronor.

§5

Antalet aktier skall vara lagst 120.000.000 och hogst 480.000.000. Alla aktier ar av samma slag.

§6

Styrelsen skall besta av 3-8 ledamoter utan suppleanter.

Bolaget ska ha en till tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§7

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webb-

plats, samt genom annonsering med information om att kallelse skett i Svenska Dagbladet.

INFORMATIONSMEMORANDUM 2019 SIDA 41 AV 54




Kallelse till arsstdmma och till extra bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen skall behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolags-

stdmma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

For att fa deltaga i bolagsstdmma ska aktiedgare del vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fére stdmman, dels anmala sig samt antalet bitraden till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, l6rdag, mid-

sommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

§8

Kalenderaret skall vara bolagets rakenskapsar.

§9

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstam-
ningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda

lag, ska antas vara behorig att utva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

ADRESSER OCH KONTAKTUPPGIFTER

Cassandra Oil AB
Sjéhagsvagen 14
721 32 Vasteras
Tel: 021-49 53 220

Anders Olsson (VD)

anders.olsson@cassandraoil.com
Tel: +46-21-495 32 20

BILAGOR

Arsredovisning 2017 (se www.cassandraoil.com)
Bokslutskommuniké 2018 (se www.cassandraoil.com)

Fullstandiga villkor for konvertibla lan (bifogade)
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR KONVERTIBLA LAN

Styrelsen beslutar, med stdd av bemyndigande fran bolagsstdmman registrerat hos Bolagsverket den 28
maj 2018, att bolaget ska uppta konvertibla Ian om nominellt hdgst 25 000 000 kronor genom en
foretradesemission av hogst 250 000 konvertibler, innebarande en 6kning av aktiekapitalet vid full
konvertering av konvertibeln med hogst 25 000 000 kronor. For beslutet ska i 6vrigt foljande villkor galla.

10.

11.

Ratt att teckna konvertibeln ska med foretradesratt tillkomma de som pa avstdmningsdagen for
emissionen ar registrerade som aktiedgare i bolaget, i forhallande till det antal aktier de forut ager,
varvid sex hundra (600) befintliga aktier berattigar till teckning av en (1) konvertibel.

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat konvertibler med stéd av teckningsratter. |
andra hand ska tilldelning ske till de som utnyttjat foretradesratt i forhallande till utnyttjad
foretradesratt och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till
ovriga som tecknat utan stdd av teckningsratter och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal
konvertibler som tecknats, och i den man detta inte kan ske, genom lottning,

Konvertibelns nominella belopp uppgar till 100 kronor. Lanet I6per med 12 procent arlig ranta i
enlighet med vad som anges i Bilaga 1A.

Teckningskursen motsvarar konvertibelns nominella belopp.
Avstamningsdag for deltagande i foretradesemissionen ar den 6 maj 2019.

Teckning av konvertibler med stdd av teckningsratter ska ske genom kontant betalning eller
kvittning, eller pa sarskild teckningslista under tiden fran och med den 9 maj 2019 till och med
den 5 juni 2019. Styrelsen ska ha ratt att férlanga tiden for teckning.

Teckning av konvertibler utan stod av teckningsratter ska ske under den tid som anges i punkt 6
ovan. Teckning ska i sddana fall ske pa sarskild teckningslista. Betalning for konvertibler som
tecknats utan stod av teckningsratt ska erlaggas kontant eller genom kvittning senast tre (3)
bankdagar efter avsandande av avrakningsnota utvisande besked om tilldelning av konvertibler.
Styrelsen ska ha ratt att férlanga dels tiden fér sadan teckning, dels tiden for sadan betalning.

Konvertering till aktier kan ske forsta dagen den 1 september 2019 och sista dagen den 15 mars
2021 till en konverteringskurs motsvarande kvotvardet, 0,50 kronor. Inom namnda period kan
konvertering ske enligt foljande; 1-15 september 2019, 1-15 december 2019, 1-15 mars 2020,
1-15 juni 2020, 1-15 september 2020, 1-15 december 2020, 1-15 mars 2021.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering ger ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att konvertering verkstallts.

Ovriga villkor enligt Bilaga 1A.

Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de smarre justeringar som kravs for
beslutets registrering vid Bolagsverket och Euroclear.
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BILAGA 1A - VILLKOR FOR KONVERTIBLER | CASSANDRA OIL AB

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor ska foljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"Aktie” aktie i Bolaget;

"Avstamningsbolag” bolag som har infort avstamningsforbehall i bolagsordningen och anslutit sina aktier
till Euroclear;

”Avstamningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sddana finansiella instrument som anges i
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument;

"Bankdag” dag som i Sverige inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som betraffande

betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

"Bolaget” Cassandra Oil AB, org.nr 556526-6516;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB;

"Innehavare” innehavare av Konvertibel med ratt till Konvertering av fordran till nya Aktier;
"Konvertering” utbyte av Konvertibel mot nya Aktier;

"Konverteringskurs” den kurs till vilken Konvertering kan ske;
"Konvertibel” fordran med ratt till Konvertering till nya Aktier;
"Konvertibelbevis” beuvis till vilket knutits ett visst antal Konvertibler; och

"Marknadsplats” Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad marknad.

§ 2 Lanebelopp, betalningsutfastelse och efterstallning

Lanebeloppet uppgar till hogst 25 000 000 kronor. Konvertiblernas nominella belopp ar 100 kronor.
Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Konvertiblerna ska registreras pa
Avstéamningskonto. Inga Konvertibelbevis stalls ut.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara oférhindrad
att, med de begransningar som ma félja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om att Konvertiblerna
inte lAngre ska vara registrerade pa Avstadmningskonto.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet gentemot Innehavare enligt dessa villkor.

Konvertiblerna ska i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt till betalning ur Bolagets

tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra efterstallda
forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda detta lan.

§ 3 Loptid, ranta och betalningar

Lanet forfaller till betalning den 5 juni 2021, i den man Konvertering inte dessférinnan har agt rum.

Konvertiblerna |6per med en arlig ranta om 12 procent fran och med den 5 juni 2019. Rantan forfaller till
betalning arsvis i efterskott, forsta gangen ett ar fran det att rantan borjat I6pa. Darefter forfaller rantan till
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betalning ett ar fran narmast foregaende ranteforfallodag, med undantag for att rantan forfaller till
betalning i samband med Konvertibelns forfallodag eller i samband med Konvertering. Nar rantan ska
beraknas for kortare period &n ett ar, ska ett ar anses besta av 12 manader med vardera 30 dagar.
Upplupen ranta berattigar inte till Konvertering.

Under tid Konvertibel ar registrerad pa Avstamningskonto ska lanebeloppet och rantan utbetalas av
Bolaget via Euroclear i enlighet med Euroclears da gallande regler.

Under tid Konvertibel inte ar registrerad pa Avstamningskonto ska lanebeloppet respektive rantan
utbetalas av Bolaget pa respektive forfallodag eller om forfallodagen inte ar en Bankdag, pa den déarefter
narmast foljande Bankdagen till Innehavare eller den som i annat fall ar berattigad att uppbara lanebelopp
respektive ranta.

Har Innehavare angett att lanebeloppet respektive rantan ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning
pa detta. | annat fall versandes lanebeloppet respektive rantan sistnédmnda dag till Innehavarens senast
kanda adress.

Skulle lanebeloppet eller rantan, pa grund av hinder utom Bolagets kontroll inte kunna utbetalas enligt vad
nyss sagts, ska lanebeloppet respektive réantan utbetalas till Innehavaren sa snart hindret upphort.

§ 4 Konvertering

Om inte annat foljer av § 8 nedan ska Innehavare aga ratt att forsta dagen den 1 september 2019 och
sista dagen den 15 mars 2021, pakalla Konvertering av hela eller delar av sin fordran till nya Aktier i
Bolaget till en Konverteringskurs om 0,50 kronor. Inom namnda period kan konvertering ske enligt
foljande; 1-15 september 2019, 1-15 december 2019, 1-15 mars 2020, 1-15 juni 2020, 1-15
september 2020, 1-15 december 2020, 1-15 mars 2021, eller till och med den tidigare eller senare dag
som kan folja av § 8 nedan. Sker inte Konvertering inom angiven tid upphor all ratt att Konvertera.
Konvertering ar bindande och kan inte aterkallas av Innehavaren.

Detta innebar att en ny Aktie i Bolaget erhalls for varje fullt belopp av tillamplig Konverteringskurs av det
sammanlagda nominella beloppet av de Konvertibler som Innehavaren samtidigt 6nskar Konvertera. Om
detta belopp inte ar jamt delbart med Konverteringskursen, utbetalas 6verskjutande belopp kontant vid
forfallodagen for lanet. Omrakning av Konverteringskursen kan aga rum i de fall som framgar av § 8 nedan.

§ 5 Pakallande av Konvertering

Under tid Bolaget ar Avstdmningsbolag och Konvertibel ar registrerad pa Avstdmningskonto ska foljande
galla. Vid Konvertering ska for registreringsatgarder ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges
till Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag eller om Konvertibel inte ar registrerad pa Avstdmningskonto ska
pakallande av Konvertering ske genom skriftlig anmalan till Bolaget, varvid ska anges det belopp som
Onskas Konverteras. Vid Konvertering ska Innehavaren i forekommande fall till Bolaget 6verlamna
Konvertibelbevis representerande det belopp som 6nskas utnyttjas for Konvertering.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag verkstalls Konvertering genom att de nya Aktierna interimistiskt
registreras pa Avstamningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir
registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan, senarelaggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.
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Om Bolaget inte ar Avstdmningsbolag verkstélls Konvertering genom att de nya Aktierna tas upp i Bolagets
aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering réatt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
Konvertering verkstallts.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering i
forekommande fall ratt till vinstutdelning forsta gangen pa narmast foljande bolagsstdmma efter det att
Konvertering verkstallts.

§ 8 Omrakning av Konverteringskurs m.m.

Genomfor Bolaget nagon av nedan angivna atgarder galler, betraffande den ratt som tillkommer
Innehavare, vad som foljer enligt nedan.

Inte i ndgot fall ska dock omrakning enligt bestdmmelserna i denna § 8 kunna leda till att
Konverteringskursen understiger kvotvardet pa Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Konvertering - dar Konvertering gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast tre veckor fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Konvertering verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstadmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstdmningsbolag vid tiden fér bolagsstdmmans beslut om emission, ska Aktier som
tillkommit pa grund av Konvertering som verkstéllts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstémmans beslut ha ratt att delta i emissionen.

Vid Konvertering som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Konverteringskurs.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende Konverteringskurs x antalet Aktier fore fondemissionen
Konverteringskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omraknad Konverteringskurs faststalls snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om
fondemission men tillAmpas i forekommande fall forst efter avstémningsdagen fér emissionen.

B. Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestammelserna i punkt A
motsvarande tillampning, varvid i forekommande fall som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéaran, sker hos Euroclear.
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C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning ska féljande galla betraffande ratten att delta i emissionen pa grund av Aktie
som tillkommit pa grund av Konvertering:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under férutsattning av bolagsstammans godkannande eller
med stdd av bolagsstammans bemyndigande ska, i emissionsbeslutet och, i forekommande fall, i
underrattelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den senaste dag da
Konvertering ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Konvertering, ska medfora ratt att
delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Konvertering - som pakallas pa sadan tid, att
Konverteringen inte kan verkstéllas senast tre veckor fére den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund av
sadan Konvertering, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid Konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tilldampas en omraknad Konverteringskurs.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omraknad = foregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Konverteringskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga
i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten berdknas enligt foljande formel:
teckningsrattens varde = det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen
for den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknad Konverteringskurs ska faststéllas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens
utgang och tillampas vid Konvertering som verkstalls darefter.
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Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Konverteringskurs faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststallts, verkstalls Konvertering endast preliminart,
varvid det antal Aktier som varje Konvertibel fére omrakning, berattigar till Konvertering mot upptas
interimistiskt pa Avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Konvertibel efter omrakningar kan
berattiga till ytterligare Aktier och/eller kontantbelopp enligt § 4 ovan. Slutlig registrering pa
Avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts. Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag verkstalls
Konvertering genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrakningarna har
faststallts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt fér aktieagarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning, har
bestdmmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ratten att delta i nyemission pa grund av Aktie som
tillkommit genom Konvertering motsvarande tillampning.

Vid Konvertering som verkstéllts i sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas
en omraknad Konverteringskurs.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Konverteringskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framraknade vardet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvardet beraknat i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad Konverteringskurs ska faststéllas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens
utgang och tillampas vid Konvertering som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Konverteringskurs faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istéllet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid pakallande av Konvertering, som sker under tiden fram till dess att omraknad Konverteringskurs
faststalls, ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktiedagarna i annat fall an som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktieagarna i annat fall an som avses i punkt A-D att av Bolaget férvarva vardepapper
eller rattighet av nagot slag, ska vid Konvertering som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte
medfor ratt att delta i erbjudandet, tillampas en omraknad Konverteringskurs. Detsamma galler om Bolaget
beslutar att enligt namnda principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattigheter utan vederlag.
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Omréakningen ska utforas av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Konverteringskurs under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkOpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkbpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Vardet pa inkopsratten ska sa langt mojligt faststallas
med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan beddémas ha uppkommit
till foljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkOpsratter eller handel med inkdpsratter annars inte agt rum, ska
omrakningen av Konverteringskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan,
varvid vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt majligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Den omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang
och tilldmpas vid Konvertering som verkstalls sedan den omraknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Konverteringskurs faststallas. Harvid ska istallet for vad som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs,
vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Konvertering som sker under tiden fram till dess att omréaknad Konverteringskurs faststallts, ska
bestammelsen i punkt C sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med féretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid ska varje Innehavare, utan hinder av att Konvertering
inte har verkstallts, anses vara agare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha erhallit, om
Konvertering verkstallts efter den Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten fér beslutet om emission.
Den omstandigheten att Innehavaren dessutom i visa fall skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt
§ 4 ovan ska inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska foregaende stycke ha
motsvarande tillampning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara agare till ska darvid faststallas

efter den Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i punkt F, ska
nagon omrakning enligt punkt C, D eller E av Konverteringskursen inte aga rum.
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G. Kontant utdelning till aktieagarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebar att dessa erhaller utdelning som tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar éverstiger 30 procent av de befintliga Aktiernas
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen for Bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om sadan utdelning, ska vid pakallande av
Konvertering som sker pa sadan tid att Aktie som erhalls nar Konverteringen verkstalls inte medfor ratt till
utdelningen tilldmpas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd
period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Konverteringskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordinar utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den ovan
angivna perioden om 25 handelsdagar och tillampas vid Konvertering som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 30 procent av Bolagets varde, ska, vid anmalan om
Konvertering som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas en omraknad Konverteringskurs enligt denna punkt G. Harvid ska Bolagets varde per
aktie ersatta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets varde per aktie ska bestammas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska saledes baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som 6verstiger 30 procent av Bolagets varde enligt ovan (extraordinar utdelning).

Vid Konvertering som sker under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststallts, ska
bestammelserna i punkt C sista stycket ovan, aga motsvarande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieagarna
Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tilldmpas en omraknad
Konverteringskurs.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omraknad = foregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Konverteringskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
Aktie

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.
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Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier ska i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

beraknat = det faktiska belopp som aterbetalas per inldst Aktie minskat med
aterbetalningsbelopp per Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25 handelsdagar
Aktie narmast fore den dag da Aktien noteras utan ratt till deltagande i

nedsattningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och tillampas vid Konvertering som verkstalls darefter.

Vid Konvertering som sker under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststallts, ska
bestammelserna i punkt C sista stycket ovan, aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Konverteringskurs faststallas. Harvid ska istallet for vad som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs,
vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget - utan att fraga &r om minskning av aktiekapital - skulle
genomfora aterkop av egna Aktier men dar, enligt Bolagets bedémning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska
omrakning av Konverteringskursen ske med tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan.

I. Andamalsenlig omrakning

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
beddmning tillampningen av de foreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska styrelsen genomféra omrakningen av
Konverteringskursen pa det satt styrelsen finner &ndamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning
For faststallande av omraknad Konverteringskurs ska Konverteringskursen avrundas till tva decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Konvertering inte vidare pakallas. Det géller oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trada i likvidation vunnit laga kraft eller
inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstdmma sker och innan bolagsstdmma tar stallning till frdga om Bolaget
ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande
enligt § 9 nedan underrattas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om att Konvertering inte far
pakallas sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det 6vervager att frivilligt trada i likvidation, ska Innehavare -
oavsett vad som sags i § 4 om tidigaste tidpunkt for pakallande av Konvertering - ha ratt att gora
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pakallande av Konvertering fran den dag da meddelandet lamnats. Det géller dock bara om Konvertering
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets
likvidation ska behandlas.

L. Fusion
Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far pakallande av Konvertering darefter inte ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse
ldamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att
Konvertering inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
foregaende stycke.

Skulle Bolaget I1amna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare aga rétt att pakalla
Konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Konvertering kan
verkstallas senast tre veckor fore den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska foljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for
pakallande av Konvertering enligt § 4 ovan infaller efter sddant offentliggdrande, faststalla en ny sista dag
for pakallande av Konvertering (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

M. Delning

Om bolagsstdmman skulle godkédnna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera aktiebolag
mot vederlag till aktieagarna i Bolaget, tillampas en omraknad Konverteringskurs, enligt principerna for
extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgdngar och
skulder som Overtas av Overtagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt K ovan aga motsvarande
tilldampning, innebarande bl.a. att ratten att begara Konvertering upphd6r samtidigt med registreringen enligt
24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréattelse till Innehavare ska ske senast tva manader innan
delningsplanen understalls bolagsstamman.

N. Tvangsinlosen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterforetag, mer &n 90 procent av Aktierna i
Bolaget, och offentliggdr moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlésen, ska vad som i sista stycket
punkt L sags om Slutdag aga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare aga ratt att
gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fére Slutdagen genom
meddelande enligt § 9 nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att pakallande av Konvertering inte
far ske efter Slutdagen.
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Har majoritetsagaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inlésen ska avgoras av
skiljeman, far Konvertibler inte utnyttjas for Konvertering forran inlésentvisten har avgjorts genom en dom
eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Konvertering far ske loper ut dessforinnan
eller inom tre manader darefter, har Innehavaren anda ratt att utnyttja Konvertibeln under tre manader
efter det att avgérandet vann laga kraft.

0. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Konvertering inte far verkstallas efter beslut om
likvidation eller godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Konvertering ater intréda om
likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremal for foretagsrekonstruktion far
pakallande av Konvertering inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om foretagsrekonstruktion havs av
hogre réatt, aterintrader ratten till Konvertering,

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i
annan valuta an svenska kronor, ska Konverteringskursen omraknas till samma valuta som aktiekapitalet
ar bestamt i. Sddan valutaomrakning ska ske med tilldampning av den vaxelkurs som anvants for omrakning
av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Konverteringskurs faststélls av Bolaget och ska tillampas vid Konvertering som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor for kupongbolag

| de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstamningsdagen och Bolaget vid omrakningstillfallet
inte ar Avstamningsbolag ska istallet for avstamningsdagen tillampas jamforlig tidpunkt som anvands i
motsvarande villkor for kupongbolag.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Konvertiblerna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstallas varje Innehavare
under adress som ar kadnd for Bolaget.

§ 10 Andring av villkor
Bolagets styrelse har rétt att for Innehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgbrande, Euroclears eller myndighets beslut gor det nédvandigt att andra villkoren

eller om det i 6vrigt - enligt styrelsens bedémning - av praktiska skal &r &ndamalsenligt eller nédvandigt
att &ndra villkoren och Innehavarnas rattigheter inte i ndgot hdnseende forsamras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehérigen till tredje man 1amna uppgift om
Innehavare. Bolaget ager ratt att i forekommande fall fa féljande uppgifter fran Euroclear om Innehavares
konto i Bolagets avstamningsregister:

i) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;

i) antal Konvertibler.
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§ 12 Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten till rantebetalning
preskriberas tre ar efter respektive ranteférfallodag. De medel som avsatts for betalning som preskriberats
tillkommer Bolaget.

§ 13 Tillamplig lag

Svensk lag galler for dessa Konvertibler och dédrmed sammanhangande rattsfragor. Talan i anledning av
dessa villkor ska vackas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt séte eller vid sddant annat forum
vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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