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Information om arsstamma

Arsstamma i Cassandra Oil AB kommer att héllas mandagen den 30 juni 2014 i Stockholm. Kallelse och
évriga handlingar infor arsstamman finns tillgangliga pa www.cassandraoil.com. For att delta maste
aktiedgare dels vara inford i eget namn i den av Euroclear AB Sweden forda aktieboken tisdagen den 24 juni
2014, dels anmala sig till Cassandra Oil senast tisdagen den 24 juni 2014. Av Aktiebolagslagen foljer att en
aktieagare som vill narvara via ombud maste presentera en skriftlig, av aktiedgaren undertecknad och daterad
fullmakt.

Finansiell information

Bolaget planerar att publicera foljande rapporter:

6-méanadersrapport (januari — juni 2014) 29 augusti 2014
9-méanadersrapport (januari — september 2014) 28 november 2014
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Cassandra Oll |
korthet

Cassandra Oil ska producera olja och gas
samt kommersiella biprodukter i form av
kolpulver och metaller ur kolvatehaltigt
material, t ex uttjanta bildack, plastavfall,
"oljesludge”, spillolja och pa sikt &ven
oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot.

Karnan i Cassandra Oils teknologi utgors
av en egenutvecklad processanlaggning,
som bryter bindningen mellan Kkolvate-
kedjorna och darigenom skapar latta
fraktioner av olja. Teknologin ar patent-
skyddad och bygger pa en termisk
depolymerisering i kombination med
friktion, virvelbaddsfunktion och katalysator-
effekt.

Cassandra Oil har tillverkat sin forsta
processanlaggning. Testkérningsfasen ar
slutford och processanlaggningen har
levererats till Kirkuk i Irak for installation pa
en site (uppstéllningsplats) och
driftsattande. Cassandra Oil har &nnu inte
inlett kommersiell produktion av olja.

Cassandra Oil har ett beviljat svenskt
patent (SE0901600-7) och en inter-
nationell PCT-anstkan (SE 2010/051452)
under behandling.

CASSANDRAOIL >

FINANSIELL INFORMATION 2013

+ Koncernens omsattning uppgick till - (-)
MSEK.

* Rorelseresultatet var -24,6 (-11,5)
MSEK. Nettoresultatet uppgick till -24,5
(-11,5) MSEK eller -0,93 (-0,45) SEK
per aktie.

+ Kassaflodet  fran den I6pande
verksamheten var -8,9 (-2,7) MSEK
eller -0,34 (-0,11) SEK per aktie.

+ Koncernens likvida medel uppgick vid
helarets utgang till 1,3 (23,4) MSEK.

* Eget kapital i koncernen uppgick vid
helarets utgang till 25,6 (50,1) MSEK
eller 0,97 (1,90) SEK per aktie.

+ Koncernens soliditet var vid helérets
utgdng 46,2 (85,1) procent.

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER PERIODENS UTGANG

» Cassandra Oil skickade den forsta
processanlaggningen till Kirkuk i norra
Irak i maj 2014. Processanlaggningen
anlande till siten i borjan pa juni.
Montering och testkorningar pagar
under ledning av Cassandra Oils egen
personal. Processanlaggningen kom-
mer att placeras intill en oljesjo varifran
oljesludge kommer kunna pumpas
direkt in i processanlaggningen.

+ Cassandras andra processanlaggning
har fardigbyggts och testas nu i
verkstaden i Vasterds. Denna anlagg-
ning har forsetts med en ny kon-
denseringsenhet, som har kapacitet att
hantera storre volymer.

+ Cassandra Oil har genomfort en riktad
nyemission av aktier och teck-
ningsoptioner om ca 37,85 MSEK. En
garanterad foretradesemission av aktier
och teckningsoptioner om ca 22,15
MSEK pagar.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2013

3




CASSANDRA OIL

Styrelse, ledning och revisorer

Styrelse

Den nuvarande styrelsen valdes vid en
extra bolagsstamma den 9 mars 2012 och
omvaldes vid arsstammorna 2012 och
2013. Erik Nerpin har varit styrelseledamot
sedan 2009 och ordférande sedan 2011.
Styrelseledaméternas  aktieinnehav  ar
angivna per den 31 december 2013.

Erik Nerpin

(f. 1961) Jur. kand., LL.M. Advokat.
Aktieinnehav: 201 500 aktier

Magnus Nordin
(f. 1956) Fil. kand., Master of Arts.

VD i och medgrundare av Tethys Oil AB.
Tidigare VD i Lundin Oil AB och vice VD i
Lundin Petroleum AB.

Aktieinnehav: 70 815 aktier

Johan Thorell
(f. 1970) Civilekonom.

Verksam inom fastighetsforvaltning sedan
1996.

Aktieinnehav: 191 943 aktier

Eric Hasselqvist
(f. 1965) Civilekonom.

Styrelseledamot i bland annat Bahnhof AB
och STIM och andra bolag inom IT och
media.

Aktieinnehav: 0 aktier

Bjorn Hedberg
(f. 1944) Civilekonom.

Lang erfarenhet av internationella
industriprojekt och detaljhandel.

Aktieinnehav: 100 000 aktier

Ledning
Per Olsson
(f. 1943) Civilingenjor

Verkstallande direktor sedan mars 2013 da
han eftertradde Per Laine. Bror till
grundaren Anders Olsson.

Aktieinnehav: 6 000 aktier.

Jan Jakobsson
(f. 1956) Civilingenjor

Vice VD i Cassandra Oil Technology AB
sedan 2014.

Aktieinnehav: 0 aktier

Anders Olsson

(f. 1945) Grundare och Senior Advisor (pa
konsultbasis)

Studier vid Ultuna Lantbruksuniversitet och
Uppsala  Universitet.  Verksam  inom
jordbruk och darefter uppfinnare och
entreprendr.

Aktieinnehav: 7 910 000 aktier.

Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB ar revisor i
Cassandra Oil AB och dess dotterbolag.

Auktoriserade revisorn Klas Brand (f. 1956)
ar huvudansvarig revisor.
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Aktieinformation

Aktiekapitalet
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Aktiekapitalet i Cassandra Oil AB uppgick under hela rakenskapsaret 2013 till 26.371.780 SEK
fordelat pa 26.371.780 aktier. Cassandra Oil har inga utestdende teckningsoptioner eller

konvertibla skuldebrev.

Cassandra Oil har efter rakenskapsarets utgdng beslutat om tva nyemissioner av aktier och
teckningsoptioner. Se nedan i férvaltningsberattelsen under rubriken Vasentliga handelser efter

rakenskapsarets utgang.

Aktiekapitalet utveckling

Forandring Ack. aktie-

Forandring Ack. antalKvotvérde

Datum aktiekapital (kr)kapital (kr) antal aktier aktier (kr)
Ing&ende balans Juli 2004 1086 682 108 668 216 0,01
Nyemission November 2009 1086 682,16 2173364 108 668 216217 336 432 0,01
Nyemission November 2010 2991 230,78 5164595 299 123 078516 459 510 0,01
Nyemission December 2010 0,90 5164 596 90516 459 600 0,01
Sammanléaggning December 2010 -— 5164596-514 738068 1721532 3,00
Nyemission Mars 2012 900 000 6 064 596 300000 2021532 3,00
Minskning aktiekapital April 2012 -4 043 064 2021532 --- 2021532 1,00
Apportemission April 2012 2333948225361 014 23339482 25361014 1,00
Nyemission Maj 2012 1010 76626 371 780 1010766 26 371 780 1,00
Nyemissioner 2014
Nyemission Maj 2014 135170527 723 485 1351705 27 723 485 1,00
Nyemission,pagaende Juni 2014 791 15328 514 638 791 153 28 514 638 1,00
Fordelning av aktieinnehav i Cassandra Oil AB per den 31 december 2013
Storleksklasser Antal Andel av antal

aktiedgare aktiedgare
1-500 5756 81,0 %
501 — 1 000 564 7,9 %
1001 -5000 588 8,3%
5001 -10 000 94 1,3%
10 001 — 15 000 32 0,4 %
15 001 — 20 000 16 0,2%
20001 - 52 0,7 %
TOTALT 7 102 100 %
Aktiedgarstruktur
Cassandra Oil AB:s aktiedgare 31 december 2013 Antal aktier Andel i %
Anders Olsson 7 910 000 30,0
SAX SIS AG, W8IMY 7 243 151 27,5
UBS AG (Client Accounts) 2973 468 11,3
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 923 679 3,5
Nordnet Pensionsférsakring 642 570 2,4
Erik Nerpin 201 500 0,8
Forvaltnings AB Hummelbosholm 191 943 0,7
Skandinaviska Enskilda Banken S.A., W8IMY 179 259 0,7
AAGCS NV RE AACB RE TM OMX 158 417 0,6
JP Morgan Bank 155 193 0,6
Summa 10 storsta aktiedgarna 20579 180 78,0
Ovriga aktieagare 5 792 600 22,0
Totalt 26 371 780 100

Kélla: Euroclear Sweden AB samt for bolaget k&nda uppgifter
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Cassandra Oil AB (publ), organisationsnummer
556526-6516, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for moderféretaget och
koncernen for verksamhetsaret 2013-01-01 — 2013-12-31.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Cassandra Oil AB, det helagda dotterbolaget Cassandra Oil
Technology AB (556865-4858), i vilket koncernens verksamhet huvudsakligen bedrivs, samt de
tva vilande dotterbolagen Cassandra Oil Processing AB (556884-6488) och Wkit Security AB
(556551-9906).

For information om verksamhetsbytet varigenom moderbolaget (som tidigare hade firman
Factum Electronics Holding AB och bedrev annan verksamhet) hanvisas till foregaende éars
arsredovisning.

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING
Affarsidé
Cassandra Qils afféarsidé ar att producera olja och gas ur material med héga halter av kolvaten.

Cassandra Oil befinner sig i tidig fas och har annu inte inlett kommersiell produktion av olja och
gas.

Vision
Cassandra Oils vision &r att bli den ledande teknologin for miljomassigt hallbar utvinning av olja
ur kolvatehaltigt avfall.

Affarsmodell

Cassandra Oil ska producera olja och gas samt kommersiella biprodukter i form av kolpulver
och metaller ur kolvatehaltigt material, t ex uttjanta bildack, plastavfall, "oljesludge”, spillolja och
pa sikt aven oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Cassandra Oil avser dven att medverka vid
sanering av oljeutslapp dar saneringen ar det priméra och tillvaratagandet av oljan utgor en
kommersiell biprodukt. Darutéver finns ett antal framtida marknader med stor potential, bl a
utvinning av olja och &delmetaller ur elektronikskrot samt oljeutvinning ur oljeskiffrar och
oljesand.

Karnan i Cassandra Oils teknologi utgdrs av en egenutvecklad processanlaggning som bryter
bindningen mellan kolvatekedjorna och darigenom skapar latta fraktioner av olja. Teknologin ar
patentskyddad och bygger p& en termisk depolymerisering i kombination med friktion,
virvelbaddsfunktion och katalysatoreffekt. Cassandra Oils processanlaggning kommer initialt att
tillverkas i tvd modeller, CASO 600 (600 kW) och CASO 1500 (1 500 kW).

Cassandra Oil har ett beviljat svenskt patent (SE 0901600-7) och en internationell PCT-
ansokan (SE 2010/051452) under behandling. Darutdver har tre nya patentansékningar lamnats
in.

Cassandra Oil kommer att bedriva produktion av olja och gas dels i egen regi, dels i joint
ventures med partners.

Cassandra Oil kommer att kdpa ravaran (kolvatehaltigt avfall) fran bl a renhaliningsféretag,
markagare samt féretag som samlar in uttjinta déack enligt regler om producentansvar.

Cassandra Oil kommer att salja den producerade oljan till bunkerféretag (for vidareférsaljning
som fartygsbrénsle) eller direkt till slutanvédndare. Producerad gas kommer séljas till
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slutanvandare, i férsta hand som bransle. De kommersiella biprodukterna kolpulver och
metaller, som utvinns vid produktion av olja ur dack, kommer séljas till bland annat
dacktillverkare och anrikningsverk.

KONCERNENS OPERATIVA VERKSAMHET UNDER 2013
Tillverkning av processanlaggningar

Cassandra Oil slutférde under aret testkdrningen av sin forsta processanldaggning, som ar av
modellen CASO 600. Testkdrningsperioden har visat att processanlaggningens kérnteknologi
fungerar planenligt. Testkdrningarna har genomfoérts med elmotordrift inomhus och
processanlaggningen har darfér inte kunnat kéras med full kapacitet. Testerna indikerar dock att
produktionen av olja vid fullt kapacitetsutnyttjande kommer ligga val i linje med Cassandra Oils
tidigare berékningar.

Processanlaggningen var vid arsskiftet fardig for installation pa en site och att tas i drift for
testkdrning i kommersiell miljé. Processanlaggningen demonterades och forpackades i
containers for att kunna levereras till Irak. Leverans till Irak skedde i borjan av juni manad 2014,
se nedan under rubriken Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang.

Cassandra Oil inledde under aret arbete med att fordubbla verkstadsytan i Vasteras till 1400
kvadratmeter. Detta arbete blev klart under forsta kvartalet 2014.

Uttver den forsta processanlaggningen CASO 001 inleddes under aret tillverkning av en serie
om ytterligare tre processanléaggningar (CASO 002-004) av modell CASO 600. Cassandra Oils
andra processanlaggning (CASO 002) har under 2014 fardigbyggts och testas nu i verkstaden i
Vasterds. Denna anlaggning har forsetts med en ny kondenseringsenhet, som har kapacitet att
hantera stérre volymer.

Cassandra Oil tillverkar aven en processanlaggning av den stérre modellen CASO 1500. Denna
bedoms, efter vissa modifieringar och med stéd av erfarenheter fran CASO 600-modellen,
kunna anvandas i Irak.

Cassandra Oil offentliggjorde i mars 2013 resultaten av en analys av olja som Cassandra Oil
producerat vid testkérning av processanlaggningen. Analysen utférdes av det oberoende
analysforetaget VPdiagnose i Vasterds och avsag olja producerad av bildack och olja samt
blandat plastavfall. Analysresultaten bekraftade att den olja som produceras kan anvandas som
marin diesel (vanligen betecknad MDO, Marin Diesel Oil).

Industriella samarbetsavtal
Irak

Behovet i Irak av att atgarda problemet med utslapp i naturen av oljesludge &r gigantiskt. Redan
innan Cassandra Oil bildades hade Anders Olsson och dennes natverk under lang tid undersokt
mojligheterna till en etablering i Irak. For detta andamal bildades ett bolag, Synthetic Energy
196 AB ("SEAB”) som var formell part infér myndigheterna i Irak. Nar Cassandra Qil bildades
behdlls strukturen med SEAB som ett separat bolag avseende kontakterna med Irak for att
darigenom undvika forseningar i processen pa grund av parts- och namnbyte. Cassandra Oil
erholl i stéllet en option att till nominellt belopp férvarva samtliga aktier i SEAB som &gdes av
Anders Olsson och dennes néatverk.

For att finansiera projektet i Irak ingick SEAB under 2013 ett avtal med en finansiell partner med
séte i Dubai. Avtalet innebar att den finansiella partnern skulle lanefinansiera etableringen av de
forsta fem processanlaggningarna i Irak genom ett I&n till SEAB om EUR 30 miljoner. | utbyte
mot finansieringen skulle den finansiella partnern erhalla en agarandel om 32 procent i SEAB.
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Cassandra Oils option att forvarva en agarandel i utbyte mot en licens av Cassandra Oils
teknologi bestamdes till 50 procent och resterande 18 procent skulle dgas av lokala intressenter
i Irak. Cassandra Oil skulle inte stalla nagra sakerheter for lanet till SEAB. Genom denna
struktur med SEAB som ett av parterna samagt Joint Venture-bolag begréansades Cassandra
Oils finansiella risk i projektet.

Efter en langre tids forhandlingar med Iraks Oljeministerium beviljade The National Investment
Commission of the Republic of Iraq SEAB en investeringslicens (investment license enligt
Investment Law 13 of 2006) under hosten 2013.

Investeringslicensen ger férmanliga villkor for investeringen i Irak:

« Skattefrihet under tio ar

 Ratt att fora ut investerat kapital samt vinst fran investeringen

+ Ratt att anstalla utlandsk arbetskraft

» Undantag fran importavgifter for utrustning som ar specifik for investeringen
 Garanti fran regeringen att investeringen inte nationaliseras eller konfiskeras

| oktober 2013 ingick SEAB ett ramavtal med Iraks Oljeministerium avseende etablering i Irak. |
februari 2014 ingick SEAB ett operativt avtal med North Oil Company (NOC), ett av de bolag
som Iraks Oljeministerium driver sin verksamhet genom och som ansvarar for provinsen Kirkuk i
norra Irak, dar Cassandra Qils forsta etablering ska ske.

SEAB bestéllde den forsta processanlaggningen av Cassandra Oil under det férsta kvartalet
2014 och skulle i enlighet med bestéllningen erlagga del av kdpeskillingen i forskott. Dessa
medel skulle tillskjutas av den finansiella partnern. Denne infriade dock inte sitt atagande, vilket
ledde till att Cassandra Oil hdvde avtalet och i stallet beslutade att finansiera etableringen av
den forsta processanlaggningen i Irak i egen regi genom tva nyemissioner. Darmed 6vertog
Cassandra Oil ratten till den finansiella partnerns andel i SEAB och Cassandra Oils option att
forvarva agarandel i SEAB avser nu 82 procent mot tidigare 50 procent. Optionen kan utnyttjas
till och med den 15 januari 2016. Cassandra Oils avsikt ar for narvarande att utnyttja optionen
och forvarva dgarandelen i SEAB nér minst en processanlaggning satts i kommersiell drift i Irak.
(Se aven avsnittet Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang nedan.)

Cassandra Oil skickade den forsta processanlaggningen till Kirkuk i norra Irak i maj 2014. Initialt
hyr SEAB processanlaggningen av Cassandra Oil. Nar processanlaggningen tagits i
kommersiell drift kommer hyresavtalet omvandlas till ett kop (se not 19 angdende redovisningen
av Cassandra Oils option).

Processanlaggningen anlande till siten i bérjan pa juni. Montering och testkorningar pagar under
ledning av Cassandra Oils egen personal. Processanlaggningen kommer att placeras pa en
temporar site intill en oljesjo varifrdn oljesludge kommer kunna pumpas direkt in i
processanlaggningen.

Iraks regering har allokerat mark till en 1,25 hektar stor site i narheten av NOCs pipeline till
Turkiet. NOC kommer att bygga en anslutande pipeline till SEAB:s site. Den processade oljan
kommer darmed kunna levereras direkt till NOCs pipeline och siljas till NOC eller direkt pa
Oppna marknaden. SEAB kommer erhalla gallande marknadspris for oljan med avdrag for en
mindre rabatt. NOC kommer att tillhandahéalla SEAB diesel till kraftigt subventionerat pris for
driften av processanldggningarna samt ansvara for sakerheten avseende SEAB:s personal och
utrustning.
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SEAB kommer att processa saval "gammal” oljesludge fran de svart kontaminerade omradena i
regionen samt "ny” oljesludge (black oil) som NOC tillhandahéller direkt fran oljeraffinaderiet
Baiji North Refinery och som fram tills nu dumpats i naturen. Denna black oil bedéms ha en API
mellan 18 och 20. Den "gamla” oljesludge, som legat i naturen under manga ar, bedéms ha en
API mellan 11 och 13. SEAB:s malsattning blir att héja API till minst 25. API ar ett matt p& oljans
densitet.

SEAB:s avtalspartner NOC &ger ett stort antal oljecisterner som behover saneras fran
oljesludge. Genom avtalet uppdrar NOC till SEAB att sanera minst 20 oljecisterner per ar.
Saneringen kommer ske med en kemisk processteknik som Cassandra Oils grundare Anders
Olsson arbetat med under manga ar.

Turkiet och Férenade Arabemiraten

Cassandra Qil och Sevens Star DIS TIC.LTD.STI (“Sevens Star”), med bas i Turkiet, ingick
under 2012 avtal om att bilda ett joint venture for etablering i Turkiet och Foérenade
Arabemiraten och for vidare expansion i Mellandstern. Sevens Star har for parternas rakning
bildat ett 50/50-agt JV-bolag, CGS Energy (Cassandra Green Star Energy), med sate och
huvudkontor i Turkiet. JV-bolaget har bestallt en processanlaggning av modell CASO 600 fran
Cassandra Oil. Cassandra Oil kommer att intrdda som &gare i JV-bolaget och utdva sin
aganderatt nar den forsta processanlaggningen &ar levererad och betald (se aven not 19 nedan).

Cassandra Oil och Sevens Star Gverenskom under aret att senarelagga leveransen av
processanlaggningen for att ge Cassandra Oil mojlighet att prioritera leveranser till Irak. |
gengald har  betalningsplanen  for  JV-bolagets  forskottsbetalningar  avseende
processanlaggningen forlangts. JV-bolaget hade till och med rakenskapsarets utgang betalat
forskott om totalt 18,3 MSEK, varav 16,7 MSEK under 2013. Efter rakenskapsaret utgéng har
ytterligare 0,9 MSEK erlagts i forskott.

Spanien

Cassandra Oil ingick i september 2013 avtal med det spanska avfallshanteringsforetaget
Valoriza Servicios Medioambientales S.A. ("VSM”) om att inleda ett gemensamt pilotprojekt pa
VSM:s site i narheten av Cadiz i sydvastra Spanien. Cassandra Oil ska tillhandahélla en
processanlaggning av modell CASO 600. VSM ska tillhandahalla all infrastruktur samt
plastavfall och dack. Pilotprojektet ska paga under ett ar frdn uppstart av processanlaggningen.
Efter utvardering har VSM méijlighet att trada in som partner i ett gemensamt joint venture. VSM
har beviljats erforderliga miljtillstdnd av de spanska myndigheterna och har i samrédd med
Cassandra Oil inlett arbetet med infrastrukturen pa siten. Cassandra Oil har vidtagit inledande
atgarder for etableringen i Spanien. Nar etableringen i Spanien kan komma till stdnd styrs for
Cassandra Qils del av hur etableringen i Irak fortskrider och hur resurser kan allokeras.

Sverige

Cassandra Oil ingick under 2012 avtal med NSR Produktion AB, ett dotterbolag till Nordvéastra
Skanes Renhalinings AB ("NSR”), om att Cassandra Qil skall etablera verksamhet pa NSR:s
anlaggning i Helsingborg. Mot bakgrund av Cassandra Oils fokus pa Irak &r det for narvarande
osékert om och nér en etablering i Helsingborg kan komma att ske.

Pagaende forhandlingar om industriella samarbetsavtal
Venezuela

Cassandra Oil och Venezuelas statliga oljebolag PDVSA (Petroleos de Venezuela, S.A.) har
under lang tid diskuterat ett samarbete avseende processande av tjock olja.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2013
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PDVSA:s kravspecifikation for det planerade samarbetet avser tre faktorer — att héja API (ett
matt pa oljans densitet) fran 8 till minst 12, att minska mineralhalten med minst 40 procent samt
att minska halten asphalten. Cassandra Oil har provkort material som PDVSA tillhandahallit.
Testerna har analyserats och analysresultaten visar att Cassandra Oil uppfyller samtliga
faktorerna med bred marginal.

Mot bakgrund av de goda testresultaten bedémer Cassandra Oil att det finns goda
forutsattningar for att ett avtal ska komma till stand. Pa sikt skulle en etablering i Venezuela
kunna ha minst samma potential for Cassandra Oil som etableringen i Irak, men det kommer ta
stora resurser i ansprak och fér stunden har Cassandra Oil sitt fokus pa Irak.

Personal

Medelantalet anstallda under aret uppgick till 12 (8) personer varav 9 (6) var man. Vid arsskiftet
uppgick antalet anstéllda till 12 (10), varav 10 man. Ingen &r deltidsanstalld.

Miljofragor
Cassandra Oils verksamhet ar foremal for en omfattande miljorattslig reglering, som detaljstyr
produktion, leverans och transport av avfall och olja. Erforderliga miljétillstand har beviljats for

for de planerade verksamheterna i Irak och Spanien. | Sverige har Cassandra QOil beviljats
tillstand for provdrift i Eskilstuna, Helsingborg och Véasteras.

KONCERNENS FINANSIELLA VERKSAMHET UNDER 2013

Omsaéttning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till - (-) MSEK.

Rorelseresultatet var -24,6 (-11,5) MSEK.

Nettoresultatet uppgick till -24,5 (-11,5) MSEK eller -0,93 (-0,45) SEK per aktie.
Kassaflode och likvida medel

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten var -8,9 (-2,7) MSEK eller -0,34 (-0,11) SEK per
aktie.

Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till 1,3 (23,4) MSEK.
Eget kapital och soliditet
Eget kapital uppgick vid arets slut till 25,6 (50,1) MSEK eller 0,97 (1,90) SEK per aktie.

Koncernens soliditet var vid arets slut 46,2 (85,1) procent.

MODERBOLAGETS VERKSAMHET UNDER 2013

Omséttning och resultat

Omséttningen uppgick till 0,6 (0,6) MSEK.

Rorelseresultatet var MSEK -3,7 (-3,5) MSEK.

Nettoresultatet var -123,4 (-5,2) MSEK.

Finansiell stallning

Moderbolagets eget kapital uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 655,8 (779,2) MSEK.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid utgdngen av rakenskapsaret till 0,07 (9,2) MSEK.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2013
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Investeringar

Moderbolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar under aret.

FORTSATT DRIFT - GOING CONCERN

Styrelsen bedémer fortlpande koncernens likviditet och finansiella resurser bade i det korta
och langre perspektivet. | samband med &arsredovisningens upprattande har styrelsen att
sarskilt bedoma denna frdga ur ett tolvmanadersperspektiv (fragan om fortsatt drift, going
concern).

Vid denna forvaltningsberattelses upprattande har Cassandra Oil levererat den forsta
processanlaggningen till Irak inom ramen for avtalet med North Oil Company och arbetet med
montering och testkérning av processanlaggningen har inletts. Processanlaggningen ska tas i
drift for processande av oljesludge.

Cassandra Oils testkorningar i Sverige fore leveransen till lrak har visat att
processanlaggningens karnteknologi fungerar planenligt och att den olja som producerats haller
hog kvalitet. Testerna indikerar att processanlaggningens kapacitet i frdga om volym ligger val i
linje med Cassandra Oils tidigare beréakningar. Processanldggningen har dock inte kunnat
testas vid fullt kapacitetsutnyttjande och det har inte heller varit mgjligt att genomféra tester
avseende processande av oljesludge. Det aterstar saledes ett antal nya tester att genomféra
och eventuella nya tekniska problem att l6sa innan de risker, som anvandning av nya
teknologier alltid ar forenade med, kan betraktas som eliminerade. Innan denna punkt &r nadd
ligger det i sakens natur att det inte & mojligt att med exakthet beddéma nér eller ens om
Cassandra Oil kommer att inleda kommersiell produktion av olja och gas under
tolvmanadersperioden.

Cassandra Oil har under april och maj 2014 genomfért en riktad nyemission om 37,85 MSEK
och genomfér vid tidpunkten for denna forvaltningsberattelses upprattande en
foretradesemission om 22,15 MSEK. Foretradesemissionen ar fullt garanterad. De bada
nyemissionerna tillfér Cassandra Oil 60 MSEK, varav cirka 12,2 MSEK erlaggs genom kvittning
av fordringar mot Cassandra Oil.

Styrelsen beddmer att emissionslikviden kommer att tdcka kostnaderna for att driftsatta den
forsta processanlaggningen i Irak samt att fardigstélla och genomféra sluttester av den andra
processanlaggningen i Sverige.

Oavsett utfallet av driftsattandet av den forsta processanlaggningen i Irak avser Cassandra Oil
att ta in mer rorelsekapital under den kommande tolvménadersperioden. Om utfallet blir positivt
kommer Cassandra Oil behéva mer rérelsekapital for att expandera projektet i Irak och for en
ytterligare eventuell etablering, t ex i Spanien. | detta positiva scenario bedémer styrelsen att
mojligheten att resa ytterligare kapital mer blir en frdga om villkoren for finansieringen &n
huruvida det finns tillgangligt kapital. Om utfallet blir negativt kommer Cassandra Oil behdva
resa mer rorelsekapital for att I6sa eventuella problem med teknologin som kan framkomma vid
driftsattandet. Mot bakgrund av att Cassandra Oil har begransade fasta kostnader, saknar l&n
och har en forhallandevis liten personalorganisation med korta uppsagningstider, skulle, savitt
kan bedomas, det negativa scenariot inte krdva nagra betydande belopp i ytterligare
rorelsekapital for att identifiera och l6sa problemen. Cassandra Oils bedémning &r darfor att
mojligheten att resa erforderligt kapital &ven i det negativa scenariot, i kombination med
besparingsatgarder, ar god.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2013
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STYRELSE OCH BOLAGSLEDNING
Styrelsens sammansattning

Moderbolagets styrelse utgjordes under 2013 av Erik Nerpin (styrelseordférande), Eric
Hasselgvist, Bjérn Hedberg, Magnus Nordin och Johan Thorell.

For information om styrelsens ledaméter, se sidan 4.
Styrelsens arbete under aret

Styrelsen har under aret haft 11 protokollférda styrelseméten. Styrelsearbetet har fokuserat pa
tillverkningen av processanlaggningar, finansiering och avtal med samarbetspartners.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbete styrs, utdver vad som féljer av lag, av styrelsens arbetsordning som reglerar
styrelsens arbetsformer och uppgifter. Arbetsordningen innehdller ocksa instruktioner for
verkstallande direktoren. Styrelsen ser arligen 6ver arbetsordningen och faststéller den genom
styrelsebeslut.

Styrelseutskott

Styrelsen har inte tillsatt nagot styrelseutskott utan samtliga fragor behandlas och beslutas av
styrelsen i dess helhet.

Intern kontroll

For den interna kontrollen har styrelsen faststallt attestinstruktioner och andra reglementen,
vilka ses over arligen.

Uppfolining sker genom att styrelsen far I6pande rapporter avseende resultatutveckling och
likviditet. | samband med kvartalsboksluten gér styrelsen &ven igenom de enskilda
dotterbolagens finansiella stallning.

Erséattning till styrelsen

Vid &rsstamman 2013 beslutades om ett arligt arvode om totalt 550 000 SEK, varav 150 000
SEK till ordféranden och 100 000 SEK till var och en av 6vriga ledaméter.

Erséattning for arbete utanfor styrelseuppdraget faststélls av styrelsen. Styrelseledamot deltar gj
i beslut om egen erséttning.

Under 2013 har Cassandra Oil AB reserverat kostnad for Kilpatrick Townsend Advokatbyra, i
vilken styrelseordféranden Erik Nerpin ar delagare, med ett belopp om 750 TSEK for juridiskt
bitrade under aret, avseende bland annat upprattande av arsredovisning och delarsrapporter
samt avtalsskrivning och I6pande juridisk raddgivning. Under 2012 utbetalades 600 000 SEK till
Kilpatrick Townsend Advokatbyra for motsvarande juridiska rddgivning.

Verkstallande direktor

Vid arets borjan var Per Laine verkstallande direktor i Cassandra Oil AB och Cassandra Oil
Technology AB. I slutet av mars 2013 lamnade Per Laine sina befattningar pa egen begéaran
och eftertrdddes av Per Olsson.

AKTIEDATA OCH BOLAGSSTYRNING
Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i moderbolaget uppgick under hela rakenskapsaret till 26 371 780 SEK férdelat pa
26 371 780 aktier, envar aktie med kvotvardet en (1) SEK

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2013
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Varje aktie berattigar till en rést vid bolagsstamma. Samtliga aktier ager lika ratt till andel i
foretagets tillgdngar, vinst och utdelning.

Den enda aktiedgaren som agde minst en tiondel av aktierna per den 30 december 2013 var
Anders Olsson (grundare av Cassandra Oils nuvarande verksamhet) med 30 procent av
aktiekapital och roster.

Cassandra Oil hade per bokslutsdagen inga utestdende teckningsoptioner, konvertibla
skuldebrev eller andra instrument som kan omvandlas till aktiekapital.

Ytterligare information om aktien och aktiedgarna aterfinns pa sidan 5.

Cassandra Oil har efter rakenskapsarets utgang beslutat om tva nyemissioner av aktier och
teckningsoptioner. Se nedan under rubriken Vasentliga handelser efter rakenskapsarets
utgang.

Marknadsnotering av aktien

Aktien i Cassandra Oil AB handlas p& NASDAQ OMX First North med kortnamn CASO.
Remium Nordic AB ar Certified Adviser.

Antalet aktiedgare i Cassandra Oil uppgick till 7 102 per den 31 december 2013.
Bemyndigande om nyemission

Vid arsstamman 2013 beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nastkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier mot kontant betalning
och/eller med bestammelse om apport eller kvittning samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggéra anskaffning av kapital for expansion,
foretagsforvarv och for bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut med
stod av bemyndigandet far inte dverstiga 10 procent av antalet aktier.

Svensk kod for bolagsstyrning

Aktien i Cassandra Oil AB handlas pa NASDAQ OMX First North och bolaget har saledes ingen
skyldighet att folja Svensk kod for bolagsstyrning.

Valberedning
Arsstamman 2013 utség inte nagon valberedning.
Arsstamman

Arsstamman &r bolagets hégsta beslutande instans. Moderbolagets &rsstamma kommer att &ga
rum i Stockholm den 30 juni 2014.
Utdelningspolicy

Storleken pé framtida eventuella aktieutdelningar till aktieagarna i Cassandra Oil ar beroende
av ett antal faktorer, sdsom resultat, finansiell stallning, kassafléde och rérelsekapitalbehov.
Forst da en langsiktig lonsamhet kan férutses, kommer utdelning till aktiedgarna att kunna ske.
Under de narmaste aren forvantas det inte bli aktuellt med utdelning utan tillgangliga medel
kommer att anvandas for Cassandra Oils expansion.

Cassandra Oil AB — Arsredovisning 2013
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OVRIGA UPPLYSNINGAR
Riskanalys

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér olika risker. Koncernens riskanalys och
riskhantering beskrivs i not 3. En sammanstélining av de riskfaktorer som bedéms ha storst
betydelse for Cassandra Oil aterfinns pa bolagets hemsida, www.cassandraoil.se.

Tvister

Cassandra Oil &r inte part i ndgot réattsligt forfarande och det foreligger savitt styrelsen kanner till
inte ndgra omstéandigheter som skulle kunna medféra att krav kan framstéllas mot Cassandra
Oil som skulle kunna fa nagon betydande effekt pa Cassandra Oils finansiella stallning.

Bolaget Roil Trade s.r.o. i Bratislava, Slovakien tillskrev under 2012 Cassandra Oil med
pastdende om att Cassandra Oil begar patentintrdng i det slovakiska bolagets patent.
Cassandra Oil har avvisat pastdendet som bedoms vara grundiost. Nagon talan i domstol har
inte vackts.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
Tillverkning av processanlaggningar

Cassandra Oils andra processanlaggning har fardigbyggts och testas nu i verkstaden i
Vésterds. Cassandra Oil har under perioden vidareutvecklat sin processanlaggning av modell
CASO 600. Utvecklingen bestar huvudsakligen av en helt ny kondenseringsenhet, som kommer
att ha en vasentligt storre kapacitet &n den tidigare. Cassandra Oils andra processanlaggning ar
byggd pa det nya sattet.

Cassandra Oil har under forsta kvartalet 2014 tagit i bruk ombyggda och utvidgade
verkstadslokaler i Vasterds. Verkstadsytan har fordubblats till 1 400 kvadratmeter och &r
anpassad for att kunna tillverka tv& processanlaggningar per manad och med plats att bygga
upp teknisk service. For narvarande pagar tillverkning av en serie om tre processanlaggningar
av modell CASO 600.

Industriella samarbeten - Irak

Cassandra Oil skickade den forsta processanlaggningen till Kirkuk i norra Irak i maj 2014.
Processanlaggningen anlande till siten i bérjan pa juni. Montering och testkorningar pagar under
ledning av Cassandra Qils egen personal. Processanlaggningen kommer att placeras pa en
temporar site intill en oljesjo varifran oljesludge kommer kunna pumpas direkt in i process-
anlaggningen.

Nyemission och finansiering

Cassandra Oils affarsmodell har baserats pa att industrialiseringsfasen, som Cassandra Oil nu
star infor, ska finansieras av partners i olika joint ventures. Denna modell ger foérdelar i form av
mindre utspadning i moderbolaget, men innebar samtidigt att Cassandra Oil maste avsta fran
forhallandevis stora agarandelar i projekten. | projektet i Irak skulle Cassandra Oils agarandel
vara 50 procent. Den finansiella partnern skulle &ga 32 procent och lokala intressenter
resterande 18 procent.

Da det i borjan av april manad 2014 stod klart att den finansiella partnern inte skulle fullgéra sitt
atagande beslutade Cassandra Oil att finansiera uppstartsfasen i Irak med tva nyemissioner om
totalt 60 MSEK. Nyemissionerna innebar att Cassandra Oil har mojlighet att behalla en storre
agarandel i Irak-projektet i utbyte mot en mindre utspadning i moderbolaget. Om Irak-projektet
blir framgangsrikt kommer detta aterspeglas markant i moderbolagets resultat per aktie.
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For den fortsatta expansionen kommer Cassandra Oil behéva samarbeten med framfor allt
industriellt inriktade partners och Cassandra Oil kommer dven fortsattningsvis stka sadana
samarbeten.

Cassandra Qils finansiering ar uppdelad pa en riktad nyemission av 1 351 705 units och en
foretradesemission av 791 153 units. Varje unit bestar av en teckningsoption av serie TO3 och
en teckningsoption av serie TO4. Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att senast den 30
april 2016 teckna en ny aktie for 40 SEK. Varje teckningsoption av serie TO4 ger ratt att senast
den 30 april 2018 teckna en ny aktie for 70 SEK. Teckningskursen &r 28 SEK per unit.

Bada nyemissionerna offentliggjordes den 14 april 2014 och godkandes av en extra
bolagsstamma den 19 maj 2014. Den riktade nyemissionen &r fulltecknad. Foretrédes-
emissionen har teckningstid den 28 maj — 13 juni 2014.

Infér foretradesemissionen foll borskursen for bolagets aktie och risken for att emissionen inte
skulle kunna genomféras framstod som uppenbar. Det beddmdes inte vara mgjligt att séanka
emissionskursen utan att samtidigt ge tecknarna i den riktade nyemissionen samma villkor.
Darfér beslutades att upphandla en emissionsgaranti. Foretrddesemissionen ar nu i sin helhet
garanterad av ett konsortium i vilket styrelseordféranden Erik Nerpin och styrelseledamoten
Johan Thorell ingar. Garantiersattning till garantikonsortiet utgar i form av 1582 306
teckningsoptioner av serie TO3 samt kontant erséattning om 3,5 procent av garanterat belopp.
Emissionen av teckningsoptioner forutsatter bolagsstammobeslut. En extra bolagsstimma
kommer att hallas den 13 juni 2014.

| syfte att starka likviditeten har Cassandra Oil och grundaren Anders Olsson dverenskommit att
ingen royalty ska utga till Anders Olsson for de forsta tio processanlaggningarna. Royalty utgar
darefter frAn och med den elfte driftsatta processanlaggningen. Royaltyn for varje
processanlaggning utbetalas under en femarsperiod fran driftsattandet.

Nedskrivning av vardet pa aktier i dotterbolaget Cassandra Oil Technology AB

Vardet pa Cassandra Oil Technology AB, i vilket koncernens rorelse bedrivs, har skrivits ned
med 119 700 KSEK. Detta utgdr en anpassning till emissionskursen (28 SEK for en aktie och
tvad teckningsoptioner) i den riktade nyemissionen som genomférdes i maj 2014 och den
pagaende foretradesemissionen.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att moderbolagets disponibla vinstmedel om 655 821 KSEK, varav arets
resultat -123 388 KSEK o¢verfors i ny rakning och att ingen vinstutdelning lamnas.

Resultatet foér koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess finansiella stéllning vid
rakenskapsarets slut framgar av efterféljande resultat- och  balansrakningar,
kassaflodesanalyser samt tillhérande noter. Balans- och resultatrakningar kommer att
faststéllas vid arsstamman den 30 juni 2014.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

KSEK

Rorelseintakter
Nettoomsattning
Summa intékter for perioden

Forandring av produkter i arbete

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar

Summa rorelsekostnader for perioden

Rdrelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intékter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter
Forlust vid forsaljning av dotterbolag
Valutakursvinster

Valutakursforluster

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt
RESULTAT

Ovrigt totalresultat
TOTALRESULTAT

Hénforligt till: Moderbolagets aktiedgare
TOTALRESULTAT

Resultat per aktie, SEK
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK
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2013
Not helar

7230

-5 937

6,8 -14 978
7 -9 656
-1 282

-31 852

-24 622

55

134
=17
110

-24 512

-24 512

-24 512

-24 512

-24 512

-0,93
-0,93

2012
1 apr-31 dec

-6 344
-5113

-11 504

-11 504

321
-290
28
-18
39

-11 465

-11 465

-11 465

-11 465

-11 465

-0,45
-0,45



NYCKELTAL

Omsattning per anstélld, MSEK
Genomsnittligt antal aktier under ret, tusental
Antal aktier vid arets utgang, tusental
Rérelsemarginal

For definitioner av nyckeltal, se sidan 26

2013
heléar

26 372
26 372
neg
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2012
1 apr-31 dec

25612
26 372
neg
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KONCERNENS BALANSRAKNING OCH TILLHORANDE

NYCKELTAL
KSEK

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
Patent Sverige

Patent Internationellt

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2013

Not 31 dec

31 664
11476

1007
44 147

10 695
44 842

7230

12 1803
163

13 1320
10 516

55 358

14
26 372
100 897
-101 718
25551

18 340

6184

418

16 4 866
29 807

55 358
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2012
31 dec

19 940
11 616

719
32 275

634
32 909

2377
102

23 443
25922

58 831

26 372
100 897
-77 206

50 063

1650
4 437
202
2478
8 768
58 831



NYCKELTAL

Soliditet

Genomsnittligt antal aktier, tusental
Antal aktier vid arets utgéng, tusental
Likvida medel per aktie, SEK
Borskurs vid arets slut, SEK
Kurs/eget kapital

Borsvarde vid arets slut, KSEK

For definitioner av nyckeltal, se sidan 26

2013
46,2%

26 372
26 372
0,05
52,50
54,19
1384530
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2012
85,1%
25612
26 372

0,92

32,70

17,23

862 364
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FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL

KSEK Not  Aktie- Ovrigt Ovriga Balanserat Summa
kapital tillskjutet reserver  resultat eget
kapital kapital
Insatt aktiekapital vid bolagets bildande 50 50
Arets resultat -11 465 -11 465
Summa totalresultat 50 - -11465 -11415
Transaktioner med &gare
Apportemission patent 141 450 9550 10 000
Nyemission Cassandra Qil Technology AB 14.2 145 41 855 42 000
Omvant forvarv Cassandra Oil Technology AB 15 24716 42 258 66 973
Emissionskostnad 15 -63791 -63791
Féretradesemission 14.3 1011 7235 8 245
Awyttring av verksamhet genom utdelning 144 -1950  -1950
Summa transaktioner med dgare 26 322 100 897 - -65741 61478
Eget kapital per 31 december 2012 26 372 100 897 - -77206 50 063
Ingaende balans per 1 januari 2013 26 372 100 897 - -77206 50063
Avrets resultat 24512 -24512
Summa totalresultat -24512 -24512
Eget kapital per 31 december 2013 26 372 100 897 - -101718 25551
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
OCH TILLHORANDE NYCKELTAL

2013 2012
KSEK helar 1 apr-31 dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -24 622 -11 504
Erhallna rantor 189 321
Betalda rantor -79 -2
Ovriga finansiella poster 0 -280
Avskrivningar anlaggningstillgangar 1282 47
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -23 230 -11 418
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring pagaende arbeten -7 230 -
Okning kortfristiga fordringar 513 -2 478
Okning leverantdrsskulder 1747 4322
Okning forskott fran kunder 16 690 1650
Forandring kortfristiga skulder 2 603 5263
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 907 -2 661
Investeringsverksamhet
Aktiverade utvecklingskostnader under aret -12 536 -19 940
Kostnader for patent under aret -468 -2 335
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -211 -680
Overtagen kassa i samband med omvant forvérv 714
Kassaflode fran investeringsverksamhet -13 215 -22 241
Finanseringsverksamhet
Utdelning av verksambhet till aktie&gare - -1 950
Nyemission Cassandra Oil Technology AB - 42 000
Foretrédesemission - 8 245
Kassaflode fran finansieringsverksamhet - 48 295
Kassaflode -22 122 23393
Likvida medel vid periodens bérjan 23 443 50
Likvida medel vid periodens slut 1320 23443
NYCKELTAL 2013 2012
Kassaflode fran den lopande verksamheten per -0,34 -0,11
aktier, SEK

For definitioner av nyckeltal, se sidan 26
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT

2013 2012
KSEK Not helar heléar

Rorelseintakter
Nettoomsattning 18 600 600

Summa intékter for perioden

Rdrelsens kostnader

Externa kostnader 6,8 -3613 -3576
Personalkostnader 7 -702 -568
Avskrivningar - 0
Ovriga rorelsekostnader -7
Summa rorelsekostnader for perioden -4 315 -4 151
Rorelseresultat -3715 -3551
Finansiella intakter och liknande resultatposter 27 29
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 0 -6
Nedskrivning av dotterbolagsaktier 11  -119700 -
Resultat fran forsaljning av dotterbolag - -1 690
Finansnetto -119 673 -1 667
Resultat fore skatt -123 388 -5218
Skatt - -
TOTALRESULTAT -123 388 -5218
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

2013 2012
KSEK Not 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 11 653763 773 463
Summa anlaggningstillgangar 653 763 773 463
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 4111 -
Kortfristiga fordringar 12 477 768
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 62 38
Likvida medel 71 9241
Summa omséttningstillgangar 4721 10 046
SUMMA TILLGANGAR 658 484 783 509
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital 26 372 26 372
Reservfond 7 260 7 260
Fritt eget kapital
Overkursfond 773 963 773 963
Balanserat resultat -28 385 -23 167
Avrets resultat -123 388 -5 218
Summa eget kapital 655 821 779 209
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 290 -
Skulder till koncernféretag 219 3446
Ovriga kortfristiga skulder 2 -
Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader 2152 854
Summa kortfristiga skulder 2 663 4 300
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 658 484 783 509
STALLDA SAKERHETER Inga Inga
ANSVARSFORBINDELSER Inga Inga
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FORANDRING | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
KSEK Not Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Summa
kapital ~ fond fond resultat eget

kapital
Ingaende balans per 1 januari 2012 5165 7260 16868  -25261 4032
Arets resultat -5218 -5218
Summa totalresultat 5165 7260 16868  -30479 -1 186
Transaktioner med &gare
Foretradesemission 143 1911 7235 9146
Apportemission 15 23339 749 861 773 200
Avyttring av verksamhet genom utdelning 14.4 -1 950 -1 950
Indragning aktier till fritt eget kapital -4 043 4043 -
Summa transaktioner med &gare 21 207 - 757 095 2093 780395
Eget kapital per 31 december 2012 26 372 7 260 773963 -28386 779209
Ingéende balans per 1 januari 2013 26 372 7 260 773963 -28386 779209
Avrets resultat -123388 -123388
Summa totalresultat -123 388 -123 388
Eget kapital per 31 december 2013 26 372 7 260 773963 -151774 655821
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

KSEK 2013 2012

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -3 715 -3 551
Erhallna rantor 27 29
Betalda réntor 0 -6
Avskrivningar/utrangeringar - 7
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -3 688 -3521

forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning kortfristiga fordringar 266 -551
Forandring av fordran pa koncernforetag -4 111

Okning leverantorsskulder 290 -20
Forandring av skulder till koncernforetag -3 227 3446
Forandring kortfristiga skulder 1299 559
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9170 -87
Investeringsverksamhet

Nybildning av dotterbolag - -50
Kassaflode fran investeringsverksamhet - -50
Finanseringsverksamhet

Utdelning av verksambhet till aktiedgare - -1 950
Forsaljning av dotterbolag - 2100
Foretrédesemission - 9145
Kassaflode fran finansieringsverksamhet - 9 295
Kassaflode -9170 9158
Likvida medel vid periodens bdrjan 9241 83
Likvida medel vid periodens slut 71 9241
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Definitioner av nyckeltal

Omsaéttning per anstalld
Nettoomséttning dividerat med medelantal anstéllda

Genomsnittligt antal aktier

CASSANDRAOIL >

Det genomsnittliga antalet aktier i Cassandra Oil AB har beréknats enligt 1AS33, varvid
berakningarna utforts utifran en matematisk justering av det historiska antalet utestaende aktier i
Cassandra Oil AB - baserat pa fondemissionselementet/underkursen i foretagets foretrades-
emission i maj 2012 - samt utifrdn en tidsméssig viktning av det justerade antalet aktier for tiden
fore foretradesemissionen och det faktiska antalet aktier for tiden efter foretrAdesemissionen.

Antal aktier vid periodens utgang
Antal registrerade aktier per sista borsdag fore den 31 december

Omsattning per aktie, SEK
Nettoomséttning dividerat med genomsnittligt antal aktier

Nettoresultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassafltde dividerat med genomsnittligt antal aktier

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i relation till nettoomséattningen

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning

Likvida medel per aktie
Likvida medel dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier

Borskurs vid periodens slut
Officiell boérskurs per sista bérsdag fére den 31 december

Kurs/eget kapital
Totala borsvardet i relation till eget kapital

Borsvarde vid periodens slut
Officiellt borsvéarde per sista borsdag fore den 31 december
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Noter

Not 1. Generell information

Cassandra Qil AB (publ) (org nr 556526-6516) ar ett svenskt féretag som med hjalp av ny teknik
ska producera olja och gas ur kolvatehaltigt material, t ex uttjanta bildack, plastavfall,
"oljesludge”, spillolja och pa sikt dven oljesand, oljeskiffer och elektronikskrot. Cassandra QOil
har sitt huvudkontor i Vasteras. Adress Sjohagsvagen 14, 721 32 Vasteras. Tel 021-49 53 220.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Cassandra Qils aktie ar listad pA NASDAQ OMX First North
med kortnamn CASO. Remium Nordic AB ar bolagets certified adviser.

Koncernstruktur

Koncernen bestod per den sista december 2013 av moderbolaget Cassandra Oil AB samt
dotterbolagen Cassandra Oil Technology AB (100%), Cassandra Oil Processing AB (100%)
samt WKkit Security AB (100%).

Not 2. Redovisningsprinciper

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Acccounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
frén International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de har godkants
av EU. Anskaffningsvardesmetoden tillampas. Vidare har &rsredovisningslagen (ARL) och
Ra&det for finansiell rapportering utgiven rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolaget har uppréttat arsredovisningen enligt ARL och av R&det for finansiell rapportering
utgiven rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Under not 2.16 nedan
anges vilka sarskilda redovisningsprinciper som é&r tillampliga for moderbolaget. | &vrigt
redovisas moderbolaget enligt samma principer som koncernen.

Arsredovisningen skall pa ett begripligt, relevant, tillférlitligt och jamforbart sétt ge en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets finansiella stéllning, finansiella resultat och kassafloden.
Att uppratta rapporter i Overensstammelse med [IFRS kraver anvandning av
redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kravs att koncernledningen och styrelsen gor vissa
beddémningar vid tillampningen av foretagets redovisningsprinciper, se not 4.

2.1.1 Andringar | redovisningsprinciper och upplysningar

a) Nya och andrade standarder som tillampas av Koncernen 2013

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen ar obligatoriska for det
rakenskapsar som borjade 1 januari 2013 har haft nagon vasentlig inverkan pa Koncernen.

b) Nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som annu inte har trétt i
kraft och som inte har tillampats i fortid av koncernen.

Under rakenskapséaret 2013 har koncernen inte tillampat ndgra standarder, andringar eller
tolkningar i fortid. Vid uppréattandet av koncernredovisningen per den 31 december 2013 har ett
antal standarder och tolkningar publicerats vilka annu inte tratt i kraft. Nedan fdljer en
beskrivning av de kommande principandringar som bedéms kunna f& en paverkan pa
koncernens rékenskaper.

IFRS 10 "Koncernredovisning” bygger pa redan existerande principer da den identifierar kontroll
som den avgorande faktorn for att faststélla om ett foretag ska inkluderas i
koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vagledning for att bista vid faststallandet av
kontroll nar detta ar svart att bedoma. Koncernen avser att tillampa IFRS 10 for det
rakenskapsar som borjar 1 januari 2014. Standarden har med hansyn till koncernens nuvarande
verksamhet ingen vasentlig inverkan.
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IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra féretag” omfattar upplysningskrav fér dotterféretag,
joint arrengements, intresseféretag och ej konsoliderade strukturerade foretag. Koncernen
avser att tillampa IFRS 12 for det rakenskapsar som bérjar 1 januari 2014. Standarden har med
hansyn till koncernens nuvarande verksamhet ingen véasentlig inverkan.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon
vasentlig inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar Cassandra Oil AB (moderbolaget) och samtliga bolag i vilka
detta vid rakenskapsarets utgang, direkt eller indirekt, &gde mer &n 50 procent av rostetalet for
samtliga aktier och andelar — per den sista december 2013 Cassandra Oil Technology AB
(100%), Cassandra Oil Processing AB (100%) samt Wkit Security AB (100%).

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt &ndamal) dar koncernen har ratten
att utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen folier med ett
aktieinnehav uppgdende till mer an halften av rostratterna. Forekomsten och effekten av
potentiella rostratter som for narvarande ar mdjliga att utnyttja eller konvertera beaktas vid
beddmningen av huruvida koncernen utdvar bestammande inflytande Over ett annat foretag.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestaimmande
inflytandet Gverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for
forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa overlatna tillgangar, skulder och de
aktier som emitterats av koncernen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Identifierbara forvarvade tillgangar och Overtagna skulder i ett rorelseforvary véarderas
inledningsvis till verkliga varden pa foérvarvsdagen. Koncerninterna transaktioner och
balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras.

Omvéanda forvarv redovisas i enlighet med IFRS 3. Se not 15.

2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Overensstammer med den interna rapportering
som lamnats till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentets resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som styrgruppen som
fattar strategiska beslut.

2.4 Utlandska valutor

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen &r varderade i
den valuta som anvands i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar
Moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

2.5 Aktiverade utvecklingskostnader samt 6vriga immateriella tillgadngar

Utgifter avseende stdrre utvecklingsprojekt hanforliga till nya produkter eller uppgraderingar av
nuvarande produkter aktiveras som immateriella tillgngar i den omfattning som dessa utgifter
forvantas generera framtida ekonomiska férdelar. Utvecklingsutgifter som tidigare har
redovisats som en kostnad redovisas inte som en tillgang i efterféljande perioder. Balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten skrivs av linjart éver den period som de férvantade fordelarna
beraknas komma foretaget tillgodo. Under aret har kostnader relaterade till utvecklingen av
processanlaggningarna CASO 600 samt CASO 1500 aktiverats som immateriella anlaggnings-
tillgdngar. Avskrivningar paborjas nar anlaggningarna anses klara for fullskalig produktion.
Utgifter for programvaror av standardkaraktar kostnadsfors lopande. En tillgangs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde
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Overstiger dess bedomda atervinningsvarde. En nedskrivning skall omedelbart kostnadsféras i
resultatrakningen. Immateriella anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt Gver tillgangens
bedomda nyttjandeperiod. Nar tillgngarnas avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas i
forekommande fall tillgangens restvarde. Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer
av immateriella tillgangar. Foljande avskrivningstider tillampas:

Balanserade utvecklingskostnader for
forskning och utveckling 10 ar
Patent 10 ar

2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Immateriella tillgdngar som inte ar fardiga for anvandning och darfor inte skrivs av, prévas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av beddéms med
avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp
varmed tillgdngens redovisade vérde 6verstiger dess &tervinningsvarde. Atervinningsvéardet &r
det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjande-
varde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).

2.7 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till historisk kostnad minskat med avskrivningar.
Forbattringsutgifter laggs till tillgAngens redovisade varde. Alla andra reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatréakningen under den period de uppkommer. Materiella
anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt Over tillgangens bedémda nyttjandeperiod. Nar
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgdngens
restvarde. Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella tillgangar. Foljande
avskrivningstider tillampas:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-15 ar
Inventarier 5ar

I de fall en tillgangs redovisade varde Overstiger dess berdknade atervinningsvarde skrivs
tillgdngen omedelbart ner till sitt atervinningsvarde.

2.8 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststélls med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaff-
ningsvardet for fardiga varor och pagaende arbeten bestar av direkta kostnader, direkt 16n,
andra direkta kostnader. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den
I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader. Koncernens
varulager bestar av maskiner under tillverkning.

2.9 Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategori:
- Lanefordringar och kundfordringar

Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har
faststéllda eller faststallbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De
ingar i omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter
rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Bolaget har endast andra
fordringar och likvida medel.
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2.9.1 Redovisning och vardering

Kop och forsaliningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen — det datum da
koncernen forbinder sig att kopa eller salja tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta
gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgdngar som
inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt varde, medan hanforliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrdkningen.

Finansiella tillgAngar tas bort frAn balansrakningen nar ratten att erhdlla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som &ar forknippade med &aganderatten. Finansiella tillgangar som kan séljas och
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till folid av for&ndringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatréakningen, resultatredovisas i den period da de
uppstar och ingdr i resultatrakningens post Andra vinster/forluster — netto. Utdelningsintakter
fran vardepapper i kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas i resultatrakningen som en del av Ovriga intakter nar koncernens
ratt att erhalla betalning har faststallts.

Forandringar i verkligt varde for monetéara och icke-monetéara vardepapper klassificerade som
finansiella tillgangar som kan séljas redovisas i Ovrigt totalresultat. Nar vardepapper, som
klassificerats som finansiella tillgangar som kan saljas, siljs eller skrivs ner, fors ackumulerade
justeringar av verkligt varde fran eget kapital till resultatrdkningen som vinster och forluster fran
finansiella instrument.

Ranta pa vardepapper som kan saljas som beraknats med effektivrantemetoden redovisas i
resultatrakningen som en del av Finansiella intakter. Utdelning pa aktieinstrument som kan
séljas redovisas i resultatrakningen som en del av Ovriga intékter nar koncernens rétt att erhalla
betalning har faststallts.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller utférda tjanster i den
I6pande verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar eller tidigare (eller under normal
verksamhetscykel om denna ar langre), klassificeras de som omsattningstillgangar. Om inte, tas
de upp som anlaggningstillgdngar. Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med
eventuell reservering for vardeminskning.

2.11 Likvida medel

| likvida medel ingér, i s&val balansrakningen som i rapporten over kassafloden, kassa,
banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

2.12 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obligatoriskt inldsbara preferensaktier klassificeras
som skulder.

2.13 Leverantdrsskulder

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvarvats i den
I6pande verksamheten frdn leverantorer. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de forefaller inom ett &r eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

2.14 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Skatt redovisas i resultatrakningen, utom néar skatten avser poster som redovisas i Ovrigt
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totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i Gvrigt totalresultat
respektive eget kapital. Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhéllas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar
i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med
stor sékerhet kommer att faststallas. Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt.

2.15 Ersattningar till anstallda

a) Pensionsforpliktelser

Huvuddelen av bolagets pensionsforpliktelser regleras via lagstadgade sociala kostnader.
Ytterligare vissa kostnader finns dar pensionsforpliktelser tdcks genom att forsékring tecknats
hos forsakringsforetag. Dessa planer ar avgiftshestamda och enligt vilken koncernen betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar
for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstélldas tjanstgoring
under innevarande eller tidigare perioder.

b) Ersattning vid uppsagning

Ersattning vid uppsagning utgar néar en anstallds anstalining sagts upp av koncernen fore
normal pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana
ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att
sdga upp anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande, eller att
lamna ersattning vid uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till
frivillig avgang. Formaner som forfaller mer an 12 méanader efter balansdagen diskonteras till
nuvéarde.

2.16 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets &rsredovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2, Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebér att
moderbolaget ska tillampa samtliga av EU godkédnda IFRS och uttalanden s& langt detta ar
mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

Andelar i dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Prévning av vérdet pa
andelarna gors nar indikationer finns att vardet minskat.

Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt i férekommande fall. |
koncernredovisningen daremot delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och
eget kapital.

2.17 Omvant forvarv
Se not 15.

3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker klassificerade
antingen som valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna dvervakas och analyseras kontinuerligt av
styrelse och ledning. Malsattningen &r att minimera eventuella negativa effekter pa Koncernens
finansiella stallning.

Valutarisk
Eftersom koncernen har sina huvudsakliga tillgdngar i SEK sa har man under 2013 varit

minimalt exponerad &r mot fluktuationer i valutamarknaden dar féréandringar i valutakurser kan
paverka resultat, kassaflode och eget kapital negativt.
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Transaktionsrisker

Transaktionsrisker uppstar i kassaflodet da fakturering eller kostnader for fakturerade varor och
tjianster ej sker i den lokala valutan. Eventuella framtida intdkter kommer sannolikt vara
denominerade i utlandsk valuta. For narvarande utnyttjar Cassandra Oil AB inte finansiella
instrument for att sékra valutakurser.

Omréakningsrisker
Koncernen har inte haft nagra omréakningsrisker under 2013.

Likviditetsrisk

Bolaget har sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och da koncernen inte redovisat
nagon forsaljning har finansiering skett genom nyemissioner. Koncernen har inga skulder med
forfallotidpunkt langre fram an 12 manader.

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rorelsedrivande foretag manatligen och
ledning/styrelse foljer noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv for att sékerstélla
att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att méta behovet i den [6pande verksamheten.

Ytterst dvervakar styrelsen koncernens kapitalstruktur och finansforvaltning, godkénner vissa
arenden som ror forvarv, investeringar, eventuell upplaning samt Overvakar Iopande
exponeringen mot finansiella risker.

3.1 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsatta generera avkastning till aktieadgarna och nytta for andra
intressenter samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapital
nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen forandra den utdelning som
betalas till aktieagarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar
for att minska skulderna.

4 Kritiska redovisningsantaganden och bedémningar

Uppskattningar och bedoémningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden som kan komma att
avvika fran verkligt utfall.

Uppskjuten skattefordran

D& bolaget i dagslaget inte har sakerstallt nagra intaktsfloden fran externa kunder &r
bedomningen att det rader osakerhet kring bolagets mojlighet att generera framtida
skattemassiga Overskott. Nagon uppskjuten skattefordran avseende bolagets skattemassiga
underskott har darfor ej redovisats.

Forlustavdrag

Koncernens forlustavdrag utgérs i forsta hand av ansamlade forluster efter det omvanda
forvarvet. | vilken utstrackning moderbolaget Cassandra Oil AB kommer att kunna utnyttja
forlusterna som ar relaterade till koncernens tidigare verksamhet &ar pa grund av den betydande
agarférandring som skedde i samband med verksamhetsférandringen osékert.

Immateriella tillgangar

Bolaget beddmer att de utvecklingskostnader som kapitaliserats under 2012 och 2013 é&r
grundlaggande for framtida kassafléden i form av forséljning av processanlaggningar till JV-
partners. Dessa anlaggningar ligger saledes till grund for framtida intakter fran olja, gas samt
kol och stalpulver.

5 Segmentinformation

Styrelsen i Cassandra Oil AB ar koncernens hogste beslutsfattare och koncernen har endast ett
segment vilket utgérs av Cassandra Oil Technology AB.
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Koncernen har under 2013 och 2012 inte haft nagra intakter och samtliga anlaggningstillgangar
finns i Sverige, vilket ocksa ar moderbolagets séte.

6 Ovriga externa kostnader

KSEK

Ovriga externa kostnader
Fastighets- och lokalkostnader
Forbrukningsmaterial/inventarier
Foérsaljningskostnader
Foérvaltningskostnader

Ovriga externa tjanster

Ovriga kostnader

Totalt

7 Personal

Koncernen
2013

653

2028
4115
3919

3 265

998

14 978

Koncernen hade vid arets slut 12 (10) st anstallda.

Genomsnittligt antal anstallda
Moderbolag

Dotterbolag

Totalt

KSEK

Loner, andra ersattningar
och sociala kostnader
Moderbolag

Dotterbolag

Totalt

KSEK

Loner, andra ersattningar
fordelade mellan styrelse, VD
och 6vriga anstéllda
Moderbolag

Dotterbolag

Totalt

KSEK
Ersattning till styrelse och VD

Erik Nerpin, styrelseordférande
Magnus Nordin, styrelseledamot
Johan Thorell, styrelseledamot
Erik Hasselqvist, styrelseledamot
Bjorn Hedberg, styrelseledamot
Per Laine, verkstallande direktor
Totalt

Det finns inga avtal om pensioner fér ndgon av styrelseledamoterna. Per Laine avgick som verkstallande

2013

Totalt
12
12

2013

Loner, andra
ersattningar
550

6 190

6 740

2013
Styrelse och
VD

550
875
1425

2013
Grundldn/
Styrelsearvode
150

100

100

100

100

875

1425

2012
189
889
428
2758
1342

737
6 343

Varav
man

Sociala
kostnader
152

2622
2774

Ovriga
anstallda

5315
5315

Pensions-
kostnad

Moderbolag
2013

2955
468
191

3613

2012

Totalt

2012

Loner, andra
ersattningar
449

2 957

3406

2012
Styrelse och
VD

449
1129
1578

2012
Grundldn/
Styrelsearvode
124

81

81

81

81

1129

1577
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2708
685
183

3576

Varav
man

(e)]

Soc

iala

kostnader

117

1498

1

615

Ovriga
anstallda

1
1

828
828

Pensions-
kostnad
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direktor under 2013. Han eftertraddes av Per Olsson som tjanstgér pa konsultbasis och har en manads
uppsagning och inget pensionsavtal. Det har under 2012 och 2013 inte funnits nagra avtal om bonus,
rorlig ersattning eller optionsprogram. Styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren ar samtliga man.

8 Erséttning till revisor

KSEK Koncernen Moderbolag

2013 2012 2013 2012
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsverksamhet 510 659 510 347
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget - 296 - 296
Ovriga tjanster - 264 - 248
Totalt 510 1219 510 891

9 Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader

KSEK Koncernen Moderbolag

2013 2012 2013 2012
Ingdende anskaffningsvarden 19 940 - - -
Aktiverade utvecklingskostnader 12 536 19 940 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 32476 19 940 0 0
Arets avskrivning -812 0 - -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -812 0 0 0
Utgaende redovisat varde 31664 19 940 0 0

Aktiverade utvecklingskostnader utgdrs av internt upparbetade kostnader.

Patent Sverige

KSEK Koncernen Moderbolag

2013 2012 2013 2012
Ingaende anskaffningsvarden 11 616
Aktiverade utvecklingskostnader 154 11 616 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 11770 11 616 0 0
Arets avskrivning -294 0 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -294 0 0 0
Utgaende redovisat varde 11 476 11616 0 0
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KSEK Koncernen Moderbolag
2013 2012 2013 2012
Ingadende anskaffningsvarden 719 - -
Aktiverade utvecklingskostnader 313 719 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1033 719 0 0
Arets avskrivning -26 0 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -26 0 0 0
Utgaende redovisat varde 1007 719 0 0
10 Materiella anlaggningstillgangar
KSEK Koncernen Moderbolag
2013 2012 2013 2012
Ingdende anskaffningsvarden 680 - - 13
Inkdp av maskiner och andra tekniska
anlaggningar 30 534 - -
Ink6p av inventarier och verktyg 181 146 - -
Utrangering inventarier och verktyg - - - -13
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 892 680 0 0
Ingaende avskrivningar -47 - - -6
Avskrivningar maskiner och andra -117 - - -
tekniska anlaggningar -32 -25 - -
Avskrivningar inventarier och verktyg -21 - -
Utrangering av inventarier och verktyg - 6
Utgaende ackumulerade avskrivningar -196 -47 0 0
Utgaende redovisat varde 695 634 0 0
11 Andelar i koncernfdretag (moderbolag)
Dotterbolagets namn Org.nummer  Sate Kapitalandel Bokfort Bokfort
véarde véarde
2013 2012
Cassandra Oil Technology AB 556865-4858  Stockholm 100% 653 500 773 200
Cassandra Oil Processing AB 556884-6488  Stockholm 100% 50 50
Wkit Security AB 556551-9906  Mellerud 100% 213 213
Totalt 653 763 773 463

Véardet pa Cassandra Oil Technology AB, i vilket koncernens rorelse bedrivs, har skrivits ned
med 119 700 KSEK. Detta utgér en anpassning till emissionskursen (28 SEK for en aktie och
tvad teckningsoptioner) i den riktade nyemissionen som genomférdes i maj 2014 och den
pagaende foretradesemissionen.
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12 Ovriga fordringar

KSEK Koncernen Moderbolag

2013 2012 2013 2012
Skattefordringar 1798 2085 477 768
Ovriga fordringar 5 292

1803 2377 477 768

13 Likvida medel

Per den 31 december 2013 hade koncernen 1,3 (23,4) MSEK i likvida medel. Det finns inga
krediter utstéllda p& koncernen.

14 Eget kapital

Vid arets utgang var aktiekapitalet i moderbolaget 26 371 780 SEK fordelat pa 26 371 780
aktier, med kvotvardet en (1) SEK. Varje aktie beréattigar till en rost. Samtliga aktier ager lika ratt
till andelar i foretagets tillgdngar, vinst och utdelning. Cassandra Oil AB har inga utestdende
teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra instrument som kan omvandlas till
aktiekapital.

Vinst per aktie:

Vinst per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera arets vinst hanforligt till
moderbolagets aktiedgare med det vagda genomsnittiga antal aktier under aret. Ingen
utspadningseffekt férekommer for 2013.

For ytterligare information géllande aktien se foérvaltningsberattelsen sidan 12.
Foréndring i eget kapital:

14.1 Apportemission patent
Forvarv av svenskt patent (SE0901600-7).

14.2 Nyemission Cassandra Oil Technology AB

Nyemission i Cassandra Qil Technology AB innan forvarv av Cassandra Oil AB, (d& med
firmanamnet Factum Electronics Holding AB) férvarvade Cassandra Oil Technology AB genom
apportemission.

14.3 Nyemission i Cassandra Oil AB

Nyemissionen med foretradesratt for aktiedgarna fore forvarvet av Cassandra Oil Technology
AB med avstamningsdag den 10 april 2012. Nyemissionen omfattade 1 010 766 aktier till
emissionskursen SEK 8,20. Nyemissionen tillférde bolaget totalt 8 245 KSEK.

14.4 Avyttring av verksamhet genom utdelning

Sakutdelning av Rentunder Holding AB samt Blasieholmen Investment Group AB med
avstamningsdag den 12 April 2012. Vardet pa utdelningen var 1 950 KSEK. For varje aktie i
Cassandra Oil AB erholls en aktie i Rentunder Holding AB och en aktie i Blasieholmen
Investment Group AB.

15 Forvéarvsanalys (omvant forvarv)

Cassandra Oil Technology ABs aktiedgare erh6ll genom apportemissionen aktier motsvarande
ca 92 procent av aktiekapitalet i Cassandra Oil AB. Eftersom den férvarvade verksamhetens
agare darigenom erhdll ett bestammande inflytande dver den nya koncernen har transaktionen
redovisats enligt reglerna fér "Jomvanda forvarv” i IFRS 3.

Cassandra Oil ABs formella forvarv av Cassandra Oil Technology AB genomférdes genom
apportemission om 23 339 482 aktier i Cassandra Oil AB motsvarande ett marknadsvarde om

773 200 KSEK. Marknadsvardet for aktierna i Cassandra Oil AB berdknades baserat pa
Cassandra Oil-aktiens kopkurs 33,13 SEK vid transaktionstillfallet. Omedelbart efter
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apportemissionen av aktier innehade Cassandra Oil Technology AB ca 92 procent av résterna
och ca 92 procent av aktierna i Cassandra Oil AB.

Det verkliga vardet av Cassandra Qil AB pa forvarvsdagen om 66 973 KSEK anses utgora den
overforda ersattningen. Det verkliga vardet har beraknats baserat pa 2 021 532 utestédnde aktier
multiplicerat med Cassandra Oils képkurs om 33,13 SEK vid forvarvstidpunkten.

KSEK 2012
Forvarvade tillgangar

Emissionsvarde (borsvarde pa de existerande 2 021 532 aktier per den

1 april 2012 i Cassandra Oil AB, fd. Factum Electronics Holding AB till

dagskurs 33,13 SEK). 66 973

Emissionskostnad -63 791

Forvarvade nettotillgangar i Cassandra Oil AB, fd Factum Electronics Holding
AB 3183 1)

1) Nettopaverkan pa koncernens Eget kapital

16 Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter
KSEK Koncernen Moderbolag
2013 2012 2013 2012
Personalrelaterade kostnader 1444 582 0 0
Ovriga upplupna kostnader 3422 1 896 2152 854
4 866 2478 2152 854

17 Forséljning av dotterbolag (Factum Electronics AB)

KSEK 2012
Bokfort varde 1 januari 2012 4 400
Forsaljningspris 2100
Bruttoforlust -2 300
Avskrivning av skuld till dotterbolag 610
Nettoforlust vid forséljning av dotterbolag -1 690

18 Narstdendetransaktioner

Under 2013 har Cassandra Oil AB reserverat kostnad for Kilpatrick Townsend Advokatbyra, i
vilken styrelseordféranden Erik Nerpin ar delagare, med ett belopp om 750 TSEK for juridiskt
bitrade under aret, avseende bland annat upprattande av arsredovisning och delarsrapporter
samt avtalsskrivning och lépande juridisk radgivning.

Cassandra Oil har under 2013 upphandlat konsulttjanster av GSO Sweden AB till ett belopp om
4 215 TSEK (varav 3 215 TSEK utbetalats under aret och 990 TSEK som &nnu inte hade
fakturerats under aret) avseende teknikutveckling och affarsutveckling avseende Cassandra
Oils utlandska marknader, framst Irak, Venezuela och Spanien. Cassandra Oils grundare
Anders Olsson utfor konsulttjanster for Cassandra Oil, framst avseende teknikutveckling, via
GSO Sweden AB.

Cassandra Oil AB har under 2012 ingatt ett avtal som ger Anders Olsson ratt till royalty for varje

processanlaggning som installeras och driftsatts. Royaltyn uppgar for modellen CASO 1500 till
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1 000 000 Euro per anlaggning. Beloppet utbetalas med en tredjedel vid fardig installation och
inkorning av processanlaggningen och med tva tredjedelar under en femars period, forutsatt att
vissa villkor avseende produktion och kapacitet uppfylls. Anders Olssons ratt till royalty ar
begransad till totalt 100 miljoner Euro. Inga utbetalningar har skett under rakenskapsaret. | syfte
att starka likviditeten ingick Cassandra Oil och Anders Olsson i april 2014 en dverenskommelse
om att ingen royalty ska utga till Anders Olsson for de forsta tio processanlaggningarna. Royalty
utgar darefter fran och med den elfte driftsatta processanlaggningen. Royaltyn for varje
processanlaggning utbetalas under en femarsperiod fran driftsattandet.

19 Industriella samarbeten

Cassandra Oils industriella samarbeten (joint ventures) kommer, givet vissa villkor, innebéra att
Cassandra Oil blir delégare i ett svenskt aktiebolag (avseende Irak) och ett turkiskt aktiebolag
(avseende Turkiet och Férenade Arabemiraten). | bada fallen ar samarbetet villkorat av att
leverans av processanlaggning av Cassandra Oil till JV-bolaget respektive full betalning enligt
plan av JV-bolaget till Cassandra Oil for processanlaggningen fullbordats. Eftersom dessa
villkor inte var uppfyllda per den 31 december 2013 och eftersom Cassandra Oil annu inte har
investerat i agarandelar i dessa bolag, sa finns inga agarandelar i JV-bolagen att redovisa som
tillgangar i balansrakningen. De forskott avseende kop av processanlaggningar som JV-bolag
erlagger till Cassandra Oil kommer att intéktsféras vid leverans av den processanlaggning som
forskottet avser. Innan leverans skett redovisas forskotten som kortfristig skuld.

20 Handelser efter balansdagen

Se forvaltningsberattelsen sidan 14.

21 Fortsatt drift — Going Concern

Se forvaltningsberattelsen sidan 11.

22 Eventualforpliktelser

Moderbolaget och dotterbolagen saknar eventualforpliktelser.
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Styrelsens och verkstéallande direktérens intygandemening

Styrelsen och Verkstallande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en
rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande Oversikt over
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stélining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm den 9 juni 2014

Erik Nerpin Eric Hasselgvist
Styrelseordférande Styrelseledamot
Magnus Nordin Johan Thorell

Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjorn Hedberg
Styrelseledamot

Per Olsson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 9 juni 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand
Auktoriserad revisor
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Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for Cassandra Oil AB (publ.) for ar 2013.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 6-39.

Styrelsens och verkstdllande direktorens
ansvar for arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att upprétta en arsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som
ger en rittvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen,
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktoren bedomer dr nodvandig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pé grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréaver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sdkerhet att &rsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
atgiarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pé fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
bolaget upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgarder som dar &ndamalsenliga med hénsyn till omsténdlig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektivi-
teten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvirdering av andamélsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den Gvergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga
och dndamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 31 december 2013 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredo-
visningslagen och ger en i alla visentliga avseenden ritt-
visande bild av koncernens finansiella stillning per den 31
december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultat-
rakningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

CASSANDRA OIL

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta
uppmirksamheten pa bolagets finansieringssituation. Som
framgar i forvaltningsberittelsen i avsnittet "Fortsatt drift —
Going concern” behéver Cassandra Oil AB (publ.) tillforas
rorelsekapital under den narmaste tolvmanadersperioden for
att kunna fortsitta den planerade verksamheten.

Enligt vir bedomning dr erhéllandet av ytterligare
rorelsekapital en forutsittning for att sékerstélla koncernens
likviditet och dérmed trygga fortsatt drift.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstéllande direkt6rens
forvaltning for Cassandra Oil AB (publ.) for ar 2013.

Styrelsens och verkstdllande direktorens
ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust, och det ar
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vésentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedoma om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren pd annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for
rikenskapséret.

Goteborg den 9 juni 2014
PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand

Auktoriserad revisor
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Adresser

CASSANDRA OIL AB
Sjbhagsvagen 14

721 32 Vasteras
Telefon 021 — 49 53 220
www.cassandraoil.com
info@cassandraoil.com
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